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SUNUS

Sayin Ortaklarimiz,

Degerli Kurulunuzu saygi ile selamlanz.

Generali Sigorta Anonim Sirketi’nin istikrarli gelisimine katkis1 bulunan kurucular ve
ortaklarimiza, faaliyetlerimizin basan ile siirdiiriilmesini saglayan yoneticilerimize,

konusunda uzmanlasmis personelimize, acentelerimize ve sigortali musterilerimize
oncelikle tesekkiir ederiz.

Sirketimizin 01.01.2004 - 31.12.2004 donemi Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ile
Bilanco ve Kar-Zarar Hesabin1 degerlendirme ve onaylariniza sunariz.

YONETIM KURULU

Baskan : MUSTAFA SELCUK
Baskan Vekili : NAZARENO CERNi

Uye : ALESSANDRO CORSI

Uye : DANTE PITTER

Uye : TAKETOSHi KABASHIMA
Uye : AHMET CAFER CELEBILER
Uye - Genel Mudiir : Dr. MUSTAFA AKAN




10.

1.
12.

OLAGAN GENEL KURUL GUNDEMiI

Genel Kurul Baskanlik Divaninin secilmesi
Baskanlik Divanina Genel Kurul toplanti tutanaklarini imzalama
yetkisinin verilmesi

2004 Yili faaliyet ve hesaplarnni hakkinda Yonetim Kurulu Faaliyet
Raporlarinin okunmasi

2004 Y faaliyet ve hesaplarn hakkinda Denetcilerin Denetim
Raporlarinin okunmasi

2004 Yii faaliyetlerinden dolay1 Yonetim Kurulu ve Denetcilerin ibra
edilmesi

2004 Yili karinin tahsis sekli ve zamani hakkinda karar alinmasi

Gorev siiresi dolmus bulunan ve ayrilan Yonetim Kurulu Uyeleri yerine
secim yapilmasi ve gorev surelerinin tayini, Sirket’in temsil ve ilzam
hakkinda karar alinmasi

Gorev suresi dolmus bulunan ve ayrilan Denetcilerin yerine secim
yapilmasi ve gorev surelerinin tayini

Sirket’in Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetcilerinin yillik dcretlerinin
belirlenmesi

Yonetim Kurulu Uyelerine Tirk Ticaret Kanununun 334. ve
335.maddelerinin gerektirdigi iznin verilmesi

Diger hususlar ve dileklerin tartisilmasi

Kapanis




YONETiIM ORGANIZASYONUMUZ

Genel Miidiir
DR. MUSTAFA AKAN

GENEL MUDURLUK

Genel Mudur Yrd. : MUHTESEM DORATLI
Pazarlama, Satis, Reklam, Halkla iliskiler

Genel Miidiir Yrd. : MURAT MUSTAFAOGLU
Mali isler, Bilgi islem, Personel, Metod-Organizasyon, Hayat, idari isler

Genel Mudir Yrd. : NABI KARADAG
Reasiirans, Teknik isler

Genel Miidiir Yrd. : LEVENT DEMIRCI
Tahsilat, Hasar, Riicu, Hukuk, Tarife, Saglik

Mudur: HASAN YALCIN
ic Denetim

Miidiir : FIGEN YILMAZ
Bilgi islem, Metod-Organizasyon, Hayat

Mudur : JULYET OTUK
Pazarlama

Midur : ZEYNEP ALBAYRAK
Riicu, Hukuk

BOLGE MUDURLUKLERI

Ege Bolge Miidiirii : OMER KIZILCAN
Giiney Dogu Anadolu Bélge Miidiirii : CENGIZHAN ERYURT
ic Anadolu Bolge Miidiirii : SEREF BABACAN
Marmara Bélge Miidiir Vk. : GUVEN YILMAZ
Karadeniz Bolge Miidiir VK. : OSMAN NURI DEMIREL




ULKEMIZDEKIi GELISMELER

Mali politikalarin belirlenmesinde yasanan kokli degisiklikler ve uygulanan yeni
makroekonomik program, mali yapiya duyulan givenin artmasinda anahtar rolu
ustlenmektedir. Mali konsolidasyon ve disen enflasyonun olumlu etkileri de finans
piyasasinda gozlemlenmektedir.

Devlet harcamalarinin kisilmasi, bankacilik sektoriinde gerceklestirilen reformlar,
ozellestirmeye verilen onem ve dususe gecen enflasyon Turkiye’'nin bor¢c sarmalindan
kurtulmaya baslamasina ve saglikli ekonomik bliyiimenin baslayabilecegi istikrarli
makroekonomik ortamin gelismesine imkan vermektedir.

IMF nin Nisan 2004 tarihli aciklamasinda ; Turkiye de uygulanan ekonomik programin
olumlu sonuclar verdigi, enflasyonda belirgin bir diisiisin yasandig1 ve istikrarin
saglandigi, tim bunlarin Merkez Bankas1 ve Hiikiimet tarafindan uygulanan etkili mali
politikalarin sonucu oldugu belirtildi.

Olusan bu pozitif gostergelere ragmen Tirkiye halen cesitli ekonomik micadeleler
vermektedir.Bu miicadelelerin basinda ; kayit disi ekonomi, gelir adaletsizligindeki
ucurum, etkin olmayan kamu sektoru , gelmektedir.

Ayrica kamu harcamalarinin rasyonel hale getirilmesi ve eldeki kaynaklarin daha
verimli kullamlmasina iliskin kanunlar, parlamentoda kabul edilerek Avrupa Birligi
Miktesebatinca da uygun bulunmustur.

Turkiye’nin medya endiistrisi ve dogal monopollerinin rekabete acilmasi ve
girisimlerin serbest birakilmasi devlet tarafindan da desteklenmesi suretiyle piyasanin
fonksiyonellesmesine katkida bulunmustur.

24 Nisan 2004 tarihi itibariyle, Kibrs ta ikili bir referandum yapilmistir.Kuzey Kibris
Tiirk Cumhuriyeti ve Guney Rum Kesiminden olusan adada, Birlesmis Milletlerin tekrar
birlesmeye yonelik plam Turk kesimi tarafindan kabul edilmis ancak Rum kesimi
tarafindan reddedilmistir.




ULKEMIZDEKIi GELISMELER

Devlet istatistik Enstitiistinin yayinladig1 raporlara gore Ulkemiz Ekonomisinin 2004
(Tahmini), 2003 ve 2002 yili onemli gostergeleri asagidadir.

2002 Yih 2003 Yih 2004 Yih

Toptan Esya Fiyat Endeksi (%) : 30,8 13,9 13,8
Tuketici Fiyatlari Endeksi (%) : 29,7 18,4 9,3
Nufus (Yil Ortas1) (Milyon) 69,6 70,8 71,8
Buyume Hiz1 (eylil) (%) : 7,8 5,9 9,9
issizlik Oram (%) : 10,3 10,5 10,0
G.S.M.H-Fert Basina (USD) : 2.584 3.338 4.172
G.S.M.H-Cari Fiyat (Milyon YTL) : 273.463 356.681 427.152
ic Borc Stoku (Milyon YTL) : 149.870 194.387 224.483
ic Borc / G.S.M.H. (%) : 54,8 54,5 52,6
D1s Borg Stoku (Milyon USD) : 130.928 147.264 153.160
D1s Borc Stoku Degisimi (%) : 15,0 12,5 4,0
ihracat (Milyon USD) 36.059 46.878 63.075
ithalat (Milyon USD) 51.554 68.734 97.362
Dis Ticaret Acigi (Milyon USD)  : -15.495 -21.856 -34.287
ihracat / ithalat (%) : 69,9 68,2 64,8
Uluslararasi Rezervler (Milyon USD)  : 38.067 44,959 53.646
Gelir Biitcesi (Milyon YTL) : 75.592 100.250 109.887
Gider Biitcesi (Milyon YTL) : 115.682 140.455 140.200
Biitce Acig1 (Milyon YTL) : -40.090 -40.205 -30.313
1 USD (31.12 T.C.M.B) (YTL) : 1,6424 1,4026 1,3486
1 EUR (31.12 T.C.M.B) (YTL) : 1,7117 1,7535 1,8356




SIGORTA SEKTORUNDEKI GELISMELER

SEKTORUN GENEL PRIM URETIMI TABLOSU (MILYAR TL)

2003 Yih (Fiili) 2004 Yili (Tahmini) 2003-04

BRANSLAR 1000 YTL Oran 1000 YTL Oran % Artis
Yangin : 865.632 17,0 1.067.121 15,8 23,3
Nakliyat : 201.385 4,0 268.596 4,0 33,4
Trafik : 590.958 11,6 1.052.423 15,6 78,1
Kasko : 1.236.760 24,3 1.706.204 25,2 38,0
Diger Kaza : 293.919 5,8 314.397 4,6 7,0
Ferdi Kaza : 106.766 2,1 165.923 2,5 55,4
Muhendislik : 221.504 4,4 275.452 4,1 24,4
Tanm : 20.586 0,4 29.417 0,4 42,9
Saglik : 517.986 10,2 681.487 10,1 31,6
Hayat : 1.031.727 20,3 1.205.581 17,8 16,9
GENEL TOPLAM : 5.087.223 100,0 6.766.601 100,0 33,0

Sigorta sektoru 2004 yilinda toplam 6.766,6 milyon YTL prim Uretmistir. En fazla prim
Uretimi 1.706,2 milyon YTL ile onceki senelerde oldugu gibi yine Kasko bransinda
gerceklesmistir. Kasko bransi toplam uretimin %25,2’sidir ve onceki yila oranla %38
artis gostermistir.

Trafik brangsi Giretimi, Hazine Mistesarliginin tesviki ve otomobil satislarinin artmasi
nedenleriyle, onceki yila gore %78,1 artis gostererek 1.052,4 milyon YTL'na ulasmistir.
Motor toplam Uretimi, toplam Uretimin %40,8’idir.

Talep artisi, yangin bransinda motor branslarina gore daha az olmus ve yangin bransi
uretimi onceki yila gore %23,3 oraninda artarak 1.067,1 milyon YTL’sina ulasmistir.

Son yillarin goézde bransi olan Saglik Sigortalarinin biiylimesi 2004 yiinda da devam
etmistir. 2003 yilinda Saglik Sigortalarinda 517,9 milyon YTL Uretilmisken, bu tutar
2004 yilinda 681,4 milyona yiikselmis ve %31,6 oraninda artis saglanmistir.

2004’de toplam dretiminin 1.205,5 milyon YTL kismi Hayat Sigortalandir. Onceki yil
1.031,7 milyon YTL olan Hayat portfoyu 2004 yilinda %16,9 artis gostermistir. Hayat
Sigortas1 prim Uretiminin toplamdaki payr 2003 yilinda %20,3 iken, 2004 yilinda
%17,8'e dusmustir.




SIRKETIMIZIN FAALIYETLERI

Sirketimiz 2004 yiinda da yeni acentelikler kurarak acentelik agim genisletmeye
devam etmistir. Eski ve yeni acenteliklerle profesyonel iliskiye ve acente kaynakli
uretime onem veren Yonetimimizin destegiyle, acentelerin teknik ve teknolojik
konulardaki egitimleri kesintisiz stirdiirilmustdr.

Sayilar 368’ye ulasan tiim lilkeye yayilmis Acentelerimizin bolgesel dagilimi asagidaki
gibidir:

GENEL MUDURLUK : 103
EGE BOLGE © 66
iC ANADOLU BOLGE © 81
GUNEY DOGU ANADOLU BOLGE : 51
MARMARA BOLGE © 40
KARADENIZ BOLGE :27
TOPLAM : 368

Sirketimizin son bes yilda artan kapasitesi ve islem hacmi nedeniyle, bilgi islem
altyapimizin temeli olan merkezi AS/400 makinemiz yenilenmistir. Bu yatirimla,
Tiirkiye genelinde on-line calisilan her noktada verimliligin arttirilmasi ve olaganiistii
durumlar icin yedek unitenin olusturulmasi hedeflenmistir.

Sirketimizin sonuc ve istatistiklerinin musteri odakli izlenmesine ve musteri iliskileri
yonetiminin etkin yiritilmesine imkan saglayacak olan programlama calismalarina
baslanmistir.

Web sayfamizin, 2005 yili sonuna kadar Assicurazioni Generali’nin standartlarina
ulastirilmas1  hedeflenmistir. Bununla birlikte, web Uzerinden iletisime ve
raporlamaya imkan verecek olan yazilim calismalaninin  baslatilmasi da
planlanmaktadir.

Yonetimimiz, Sirket prensibi haline getirdigi basiretli politikalarina titizlikle devam
etmis, ozellikle riziko seciminde ve fiyatlandirmada dikkatli davranarak, rizikoya
uygun fiyatlari uygulamaya 2004 yilinda da 6zen gostermistir.




GENEL PRiM URETIMIMiZ

Branslar itibariyle son ii¢ yil Uretimimiz, blylime oranlarnn ve bazi teknik rasyolar
asagidaki tabloda verilmistir (YTL) :

2002 Yih 2003 Yih 2004 Yili % Artis
TOPLAM PRIM 31.551.134  45.448.953 58.693.928 29,1
Yangin 12.313.663  14.900.523 17.083.041 14,6
Nakliyat 1.478.292 1.993.750 2.477.301 24,3
Trafik 3.712.860 6.478.939 11.902.851 83,7
Kasko 8.559.506 14.342.111 18.745.358 30,7
Diger Kaza 1.405.024 2.083.339 1.538.249 -26,2
Ferdi Kaza 438.155 673.672 1.153.160 71,2
Mihendislik 3.563.581 4.875.463 5.695.075 16,8
Saglik 66.712 81.260 79.707  -1,9
Hayat 13.341 19.896 19.186 -3,6
PERSONEL BASINA PRIM 391.940 516.465 670.788 29,9
BRANS DAGILIMI (%) 100,0 100,0 100,0
Yangin 39,0 32,8 29,1
Nakliyat 4,7 4.4 4,2
Trafik 11,8 14,3 20,3
Kasko 27,1 31,6 31,9
Diger Kaza 4.5 4,6 2,6
Ferdi Kaza 1,4 1,5 2,0
Mihendislik 11,3 10,7 9,7
Saglik 0,2 0,2 0,1
Hayat 0,0 0,0 0,0

Sirketimiz 2004 yilini, Acentelerimizin gostermis olduklan Ustin gayretlerle %29,1
oraninda artis ile 58.693.928,-YTL prim Uretimine ulasarak kapatmistir.

Sirketimizin 2004 y1li personel basina gore prim lretimi de, enflasyonun lizerinde bir
artis gostererek 670.788,- YTL na ulasmistir.




TEKNIK SONUCLARIN ANALIZi

Asagidaki tabloda branslar itibariyle teknik kar ve teknik karliik oraninin son lc yillik
degisimi gosterilmistir (YTL) :

2002 Yih 2003 Yih 2004 il % Artis
NET TEKNIK KAR 2.595.789 4.747.071 4.461.029 -6,0
Yangin 1.021.388 926.145 840.250 -9,3
Nakliyat 391.822 671.550 632.083 -5,9
Trafik 276.102 1.027.826 745.254 -27,5
Kasko -51.072 1.076.122 1.283.582 19,3
Diger Kaza 233.426 256.006 152.788 -40,3
Ferdi Kaza 203.879 303.046 444.022 46,5
Muhendislik 450.166 520.506 388.745 -25,3
Saglik 111.229 19.548 15.121 -22,6
Hayat -41.149 -53.678 -40.815 -24,0
PERS. BASINA TEKNIK KAR 32.246 53.944 50.983 -5,5
NET TEKNIK KAR ORANI (%) 8,2 10,4 7,6
HASAR ORANI (%-Net) 70,7 64,4 76,5

Sirketimizin toplam primi onceki yila gore % 29,1 oraninda artis gosterirken, tablo
verilerinin incelenmesinden de goriilecegi lizere, teknik kar %6,0 oraninda azalmis ve
teknik karliik oranm %10,4’den %7,6’ya diismiistiir.

Bunun nedeni, Tirk Sigorta Sektoriiniin Avrupa Birligine uyumunu saglamak iizere,
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi tarafindan vyiirirlige alinan baz1 teknik
karsiiklardir. Bu genelgeler uyarinca Sirketin 2004 yii hesaplarinda, 2003 yilindan
farkli olarak su uygulama degisiklikleri yapilmistir:

Gerceklesmis ancak heniiz ihbar1 yapilmamis hasarlar icin, toplam 3.669.084,-YTL
karsiik ayrilmistir. Muallak hasara ilave edilerek kaydedilmis olan bu karsilik, Net
Teknik Kar 849.836,-YTL azaltmistir.

Dava konusu hasarlarda, davanin kaybedilmesi halinde Sirket'in katlanacagi faiz yiiki
icin, toplam 1.886.094,-YTL karsilk aynlmistir. Muallak hasara ilave yoluyla
kaydedilmis olan bu karsilik, Net Teknik Kar1 434.445,-YTL azaltmistir.

Sirketin riicuen alacakli oldugu hasar dosyalari icin ayrilmakta olan gelir karsiliklan,
toplam 956.824,-YTL azalmistir. Muallak hasardan dusilerek kaydedilmis olan bu
karsilik, Net Teknik Kan 471.767,-YTL azaltmistir.

Yukanda siralanan lic konu ile ilgili yontem degisikligi Sirketin Net Teknik Karinm
toplam 1.756.048,-YTL azaltmistir. Yilsonunda ayrilan bu karsiliklar, Sirketin 2005 yili
sonuclarina olumlu katkida bulunacaktir.
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TEKNIK SONUCLARIN ANALIZi

Karsilastirmada kolaylik saglamak amaciyla, 2004 yii 6zet teknik sonuclari 2003
yontemleri ile yeniden hesaplanmis olarak asagida gosterilmistir (YTL) :

2002 Yih 2003 Yih *2004 Yilh % Artis

NET TEKNIK KAR 2.595.789 4.747.071 6.217.077 31,0
Yangin 1.021.388 926.145 1.043.460 12,7
Nakliyat 391.822 671.550 858.404 27,8
Trafik 276.102 1.027.826 1.666.602 62,1
Kasko -51.072 1.076.122 1.608.525 49,5
Diger Kaza 233.426 256.006 201.997 -21,1
Ferdi Kaza 203.879 303.046 465.407 53,6
Muhendislik 450.166 520.506 398.066 -23,5
Saglik 111.229 19.548 15.431 -21,1
Hayat -41.149 -53.678 -40.815 -24.0

PERS. BASINA TEKNIK KAR 32.246 53.944 71.052 31,7

NET TEKNIK KAR ORANI (%) 8,2 10,4 10,6

NET HASAR ORANI (%) 70,7 64,4 66,9

BRUT HASAR ORANI (%) 22,3 61,3 53,0

Karsilastirmaya imkan saglayan tablo verilerinin incelenmesinden de goriilecegi
uzere, Sirketimizin toplam primi onceki yila gore % 29,1 oraninda artis gosterirken,
teknik kar %31,0 oraninda artmis ve teknik karlilik oram1 %10,4’den %10,6’ya ¢cikmistir.

Sirketin konservasyon hasar prim oram 2003 yiinda %64,4 iken, 2004'de %66,9’a
yukselmistir. Brut hasar orani ise %61,3 iken, 2004 yilinda %53,0’e dusmistur.

Personel basina net teknik kar ise %31,7 oraninda artarak 71.052,-YTL’ye
yukselmistir.

izleyen sayfalarda faaliyette bulundugumuz ana branslarin teknik sonuclan
detaylariyla izah edilmistir.
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Teknik Sonuclarin Analizi - YANGIN BRANSI

KAR ZARAR TABLOSU (YTL) 2002 Yihi 2003 Yihi 2004 Yih % Artis
|. TEKNIK GELIRLER 23.416.148 24.371.693 31.960.150 31,1
A. Alinan Primler 12.313.663 14.900.523 17.083.041 14,6
B. Alinan Komisyonlar 1.356.413 1.966.614  2.279.543 15,9
C. Odenen Hasar Reas.Pay1 5.065.465 1.599.877 3.214.345 100,9
D. Devir Teknik Karsilik (Net) 516.578 664.403 688.982 3,7
a. Kazamlmamis Prim Karsiligi 346.568 416.476 305.327  -26,7

b. Muallak Hasar Karsiligi 170.010 247.928 383.655 54,7

E. Aynlan Karsilikta Reas.Pay 4.050.710  5.126.755  8.533.947 66,5
a. Kazanilmamis Prim Kar.Reas.Pay1 2.454.446  2.553.509  3.263.282 27,8

b. Muallak Hasar Reas. Pay1 1.596.265  2.573.247  5.270.665 104,8

F. Diger Teknik Gelirler 113.318 113.521 160.292 11,2
ll. TEKNIK GIDERLER 22.394.760 23.445.548 31.119.900 32,7
A. Reaslirore Verilen Primler 10.719.075 13.278.565 14.302.568 7,7
B. Odenen Komisyonlar 804.459 1.263.372 1.678.024 32,8
C. Odenen Tazminatlar 5.975.020 2.756.015 4.712.723 71,0
D. Ayrilan Teknik Karsiliklar 4.692.301 5.846.516 10.114.686 73,0
a. Kazanilmamis Prim Karsiligi 2.870.921 2.858.836  3.767.157 31,8

b. Muallak Hasarlar Karsiigi 1.844.192  2.956.902  6.046.190 104,5

c. Deprem Hasar Karsiligi -22.812 30.778 301.339 879,1

E. Diger Teknik Giderler 203.904 301.080 311.899 3,6
1. NET TEKNiK KAR 1.021.388 926.145 840.250 -9,3

Yangin bransinda 17.083.041,-YTL prim elde edilmistir. Gecen yila gore prim artis
oram % 14,6’dir. Sirketimiz konservasyonu 2.780.472,-YTL ve konservasyon oranimiz

%16’d1r.

IBNR dahil 2004 yilsonu tahakkuk eden 7.802.012,-YTL hasarda Sirketimizin payi
1.180.249,-YTL’dir. Ayrilan 3.767.157,-YTL Kazamlmamis Prim karsiigindaki pay ise

503.875,-YTL drr.

Yangin bransinda karliik oram %4,9 olmus ve 840.250,-YTL net teknik kar elde
edilmistir. Onceki yil ile karsilastirma yapmak amaciyla, 2004 yili net teknik kar 2003
yontemleri ile yeniden hesaplanmis olarak asagida gosterilmistir (*) :

NET TEKNIK KAR (YTL)

NET TEKNiK KARLILIK ORANI (%)
NET HASAR PRiM ORANI (%)
BRUT HASAR PRiM ORANI (%)
KOMISYON ORANI (%)

2003 Yili 2004 Yili  *2004 Yili * %Artis
926.145 840.250  1.043.460 12,7
6,2 4,9 6,1
74,5 73,2 65,3
25,9 48,2 31,3
8,5 9,8 9,8
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Teknik Sonuglarin Analizi - NAKLIYAT BRANSI

KAR ZARAR TABLOSU (YTL) 2002 Yihi 2003 Yil 2004 Yihi % Artis
|. TEKNIK GELIRLER 4.106.796  5.254.108  5.011.906 -4,6
A. Alinan Primler 1.478.292  1.993.750  2.477.301 24,3
B. Alinan Komisyonlar 162.875 245.899 340.978 38,7
C. Odenen Hasar Reas.Pay1 272.970  2.545.040 718.784  -71,8
D. Devir Teknik Karsilik (Net) 11.076 173.425 116.790  -32,7
a. Kazamlmamis Prim Karsiligi 5.274 14.684 10.363  -29,4

b. Muallak Hasar Karsiligi 5.802 158.741 106.427  -33,0

E. Aynlan Karsilikta Reas.Pay 2.181.213 295.505 1.357.818 359,5
a. Kazanilmamis Prim Kar.Reas.Pay1 20.580 18.202 165.086 807,0

b. Muallak Hasar Reas. Pay1 2.160.633 277.303 1.192.731  330,1

F. Diger Teknik Gelirler 370 489 235 -51,9
Il. TEKNIK GIDERLER 3.714.975  4.582.558  4.379.824 -4,4
A. Reaslirore Verilen Primler 707.446 970.263 1.264.577 30,3
B. Odenen Komisyonlar 247.179 340.888 391.190 14,8
C. Odenen Tazminatlar 386.768  2.817.501 972.093  -65,5
D. Ayrilan Teknik Karsiliklar 2.354.638 412.295 1.731.416  319,9
a. Kazamlmamis Prim Karsiligi 35.264 28.565 275.567  864,7

b. Muallak Hasarlar Karsiigi 2.319.374 383.730  1.455.849 279,4

c. Deprem Hasar Karsiligi 0 0 0 0,0

E. Diger Teknik Giderler 18.945 41.611 20.548 -50,6
1. NET TEKNiK KAR 391.822 671.550 632.083 -5,9

Nakliyat bransinda 2.477.301,-YTL prim elde edilmistir. Gecen yila gore prim artis
oranm % 24,3’dur. Sirketimiz konservasyonu 1.212.742,-YTL ve konservasyon oranimiz

%49°dur.

IBNR dahil 2004 yilsonu tahakkuk eden 2.044.212,-YTL hasarda Sirketimizin pay1
410.000,-YTL’dir. Aynilan 275.567,-YTL Kazanilmamis Prim karsiigindaki pay1 ise

110.481,-YTL dir.

Nakliyat bransinda karliik oram %25,5 olmus ve 632.083,-YTL net teknik kar elde
edilmistir. Onceki yil ile karsilastirma yapmak amaciyla, 2004 yili net teknik kar 2003
yontemleri ile yeniden hesaplanmis olarak asagida gosterilmistir (*) :

NET TEKNIK KAR (YTL)

NET TEKNiK KARLILIK ORANI (%)
NET HASAR PRiM ORANI (%)
BRUT HASAR PRiM ORANI (%)
KOMISYON ORANI (%)

2003 Yili 2004 Yili  *2004 Yili * %Artis
671.550 632.083 858.404 27,8
33,7 25,5 34,7
21,4 36,9 16,5
441 91,7 59,9
17,1 15,8 15,8
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Teknik Sonuclarin Analizi - TRAFiK BRANSI

KAR ZARAR TABLOSU (YTL) 2002 Yihi 2003 Yihi 2004 Yihi % Artis
|. TEKNIK GELIRLER 7.037.721  12.270.531 23.188.061 89,0
A. Alinan Primler 3.712.860  6.478.939 11.902.851 83,7
B. Alinan Komisyonlar 483.969 826.068 1.488.350 80,2
C. Odenen Hasar Reas.Pay1 960.962 1.495.993 2.757.649 84,3
D. Devir Teknik Karsilik (Net) 446.998  1.177.334  1.893.490 60,8
a. Kazamlmamis Prim Karsiligi 275.363 714.948 1.300.685 81,9

b. Muallak Hasar Karsiligi 171.634 462.387 592.805 28,2

E. Aynlan Karsilikta Reas.Pay 1.428.347  2.278.724  5.127.719 125,0
a. Kazanilmamis Prim Kar.Reas.Pay1 899.298 1.635.011 2.969.133 81,6

b. Muallak Hasar Reas. Pay1 529.049 643.713  2.158.586  235,3

F. Diger Teknik Gelirler 4.586 13.472 18.001 33,6
ll. TEKNIK GIDERLER 6.761.620 11.242.705 22.442.807 99,6
A. Reaslirore Verilen Primler 1.873.361 3.250.949 5.954.717 83,2
B. Odenen Komisyonlar 356.440 633.795 1.173.950 85,2
C. Odenen Tazminatlar 1.780.504 2.931.503 5.493.366 87,4
D. Ayrilan Teknik Karsiliklar 2.605.681 4.172.214  9.562.260 129,2
a. Kazamlmamis Prim Karsiligi 1.614.246  2.935.696  5.347.071 82,1

b. Muallak Hasarlar Karsiligi 991.436  1.236.518  4.215.189  240,9

c. Deprem Hasar Karsiligi 0 0 0 0,0

E. Diger Teknik Giderler 145.634 254.244 258.513 1,7
1. NET TEKNiK KAR 276.102  1.027.826 745.254  -27,5

Trafik bransinda 11.902.851,-YTL prim elde edilmistir. Gecen yila gore prim artis
oram % 83,7’dir. Sirketimiz konservasyonu 5.948.134,-YTL ve konservasyon oranimiz

%50’dir.

IBNR dahil 2004 Yilsonu tahakkuk eden 8.472.038,-YTL hasarda Sirketimizin payi
4.199.515,-YTL dir. Aynilan 5.347.071,-YTL Kazanilmamis Prim karsiigindaki payi ise

2.377.938,-YTL’dir.

Trafik bransinda karliik oram %6,3 olmus ve 745.254,-YTL net teknik kar elde
edilmistir. Onceki yil ile karsilastirma yapmak amaciyla, 2004 yili net teknik kar 2003
yontemleri ile yeniden hesaplanmis olarak asagida gosterilmistir (*) :

NET TEKNIK KAR (YTL)

NET TEKNiK KARLILIK ORANI (%)
NET HASAR PRiM ORANI (%)
BRUT HASAR PRiM ORANI (%)
KOMISYON ORANI (%)

2003 Yili 2004 Yili  *2004 Yili * %Artis
1.027.826 745.254  1.666.602 62,1
15,9 6,3 14,0
59,3 86,2 67,3
61,6 89,3 69,1
9,8 9,9 9,9
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Teknik Sonuclarin Analizi - KASKO BRANSI

KAR ZARAR TABLOSU (YTL) 2002 Yihi 2003 Yihi 2004 Yihi % Artis
|. TEKNIK GELIRLER 16.668.691 27.454.312 37.579.371 36,9
A. Alinan Primler 8.559.506 14.342.111 18.745.358 30,7
B. Alinan Komisyonlar 1.111.237 1.823.058 2.536.754 39,1
C. Odenen Hasar Reas.Pay1 2.906.081 4.372.090  6.258.982 43,2
D. Devir Teknik Karsilik (Net) 1.002.618  2.147.684  3.269.509 52,2
a. Kazamlmamis Prim Karsiligi 761.231 1.695.326  2.650.450 56,3

b. Muallak Hasar Karsiligi 241.387 452.358 619.058 36,9

E. Aynlan Karsilikta Reas.Pay 2.831.880  4.367.021 6.195.921 41,9
a. Kazanilmamis Prim Kar.Reas.Pay1 2.403.103  3.773.778  4.871.176 29,1

b. Muallak Hasar Reas. Pay1 428.776 593.243 1.324.745 123,3

F. Diger Teknik Gelirler 257.370 402.349 572.849 42,4
ll. TEKNIK GIDERLER 16.719.763 26.378.190 36.295.789 37,6
A. Reaslirore Verilen Primler 4.317.688  7.217.867  9.427.834 30,6
B. Odenen Komisyonlar 1.493.738  2.245.969 2.886.020 28,5
C. Odenen Tazminatlar 5.513.913  8.762.658 12.531.057 43,0
D. Ayrilan Teknik Karsiliklar 4.979.564  7.636.529 10.892.588 42,6
a. Kazamlmamis Prim Karsiligi 4.098.429  6.424.228  8.288.161 29,0

b. Muallak Hasarlar Karsiigi 881.135  1.212.301 2.604.428 114,8

c. Deprem Hasar Karsiligi 0 0 0 0,0

E. Diger Teknik Giderler 414.860 515.168 558.290 8,4
1. NET TEKNIK KAR -51.072 1.076.122  1.283.582 19,3

Kasko bransinda 18.745.358,-YTL prim elde edilmistir. Gecen yila gore prim artis
oram % 30,7’dir. Sirketimiz konservasyonu 9.317.524,-YTL ve konservasyon oranimiz

%50’dir.

IBNR dahil 2004 Yilsonu tahakkuk eden 13.923.184,-YTL hasarda Sirketimizin payi
6.932.700,-YTL’dir. Aynlan 8.288.161,-YTL Kazanilmamis Prim karsiigindaki payi ise

3.416.985,-YTL dir.

Kasko bransinda karliik orami %6,8 olmus ve 1.283.582,-YTL net teknik kar elde
edilmistir. Onceki yil ile karsilastirma yapmak amaciyla, 2004 yili net teknik kar 2003
yontemleri ile yeniden hesaplanmis olarak asagida gosterilmistir (*) :

NET TEKNIK KAR (YTL)

NET TEKNiK KARLILIK ORANI (%)
NET HASAR PRiM ORANI (%)
BRUT HASAR PRiM ORANI (%)
KOMISYON ORANI (%)

2003 Yili 2004 Yili  *2004 Yili * %Artis
1.076.122  1.283.582  1.608.525 49,5
7,5 6,8 8,6
73,9 81,1 77,3
75,7 82,5 78,2
15,7 15,4 15,4
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Teknik Sonuclarin Analizi - DIGER KAZA BRANSI

KAR ZARAR TABLOSU (YTL) 2002 Yihi 2003 Yihi 2004 Yihi % Artis
|. TEKNIK GELIRLER 2.326.309  7.052.342  5.331.848 -24,4
A. Alinan Primler 1.405.024  2.083.339  1.538.249  -26,2
B. Alinan Komisyonlar 186.982 271.565 231.347 -14,8
C. Odenen Hasar Reas.Pay1 173.621 38.249 177.163  363,2
D. Devir Teknik Karsilik (Net) 58.437 106.510 124.244 16,7
a. Kazanilmamis Prim Karsiligi 31.318 52.079 41.603  -20,1

b. Muallak Hasar Karsiligi 27.120 54.431 82.641 51,8

E. Aynlan Karsilikta Reas.Pay 501.906  4.550.748  3.258.561 -28,4
a. Kazanilmams Prim Kar.Reas.Pay1 358.521 746.674 605.166  -19,0

b. Muallak Hasar Reas. Pay1 143.385  3.804.074  2.653.395 -30,2

F. Diger Teknik Gelirler 338 1.932 2.285 18,3
ll. TEKNIK GIDERLER 2.092.883  6.796.336  5.179.060 -23,8
A. Reaslirore Verilen Primler 1.220.113 1.888.066 1.357.323  -28,1
B. Odenen Komisyonlar 53.171 98.111 99.200 1,1
C. Odenen Tazminatlar 190.635 107.262 257.938 140,5
D. Ayrilan Teknik Karsiliklar 608.416  4.674.992  3.443.989  -26,3
a. Kazamlmamis Prim Karsiligi 410.600 788.277 646.688 -18,0

b. Muallak Hasarlar Karsiligi 197.817  3.886.715  2.797.302  -28,0

c. Deprem Hasar Karsiligi 0 0 0 0,0

E. Diger Teknik Giderler 20.548 27.904 20.610  -26,1
1. NET TEKNiK KAR 233.426 256.006 152.788  -40,3

Diger kaza bransinda 1.538.249,-YTL prim elde edilmistir. Konservasyonumuz
180.925,-YTL ve konservasyon oranimiz %12’dir.

IBNR dahil 2004 Yilsonu tahakkuk eden hasarda Sirketimizin payr 142.041,-YTL’dr.
Ayrilan 646.688,-YTL Kazanmlmamis Prim karsiigindaki pay1 ise 41.522,-YTL dir.

Diger Kaza bransinda karliik oram %9,9 olmus ve 152.788,-YTL net teknik kar elde
edilmistir. Onceki yil ile karsilastirma yapmak amaciyla, 2004 yili net teknik kar 2003
yontemleri ile yeniden hesaplanmis olarak asagida gosterilmistir (*) :

2003 Yili 2004 Yili  *2004 Yili * %Artis

NET TEKNIK KAR (YTL) 256.006 152.788 201.997  -21,1
NET TEKNiK KARLILIK ORANI (%) 12,3 9,9 13,1
NET HASAR PRiM ORANI (%) 47,3 78,5 51,3
BRUT HASAR PRiM ORANI (%) 222,6 -49,5 -62,2
KOMISYON ORANI (%) 4,7 6,4 6,4
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Teknik Sonuglarin Analizi - FERDi KAZA BRANSI

KAR ZARAR TABLOSU (YTL) 2002 Yihi 2003 Yil 2004 Yihi % Artis
|. TEKNIK GELIRLER 641.061 1.024.173  1.851.229 80,8
A. Alinan Primler 438.155 673.672  1.153.160 71,2
B. Alinan Komisyonlar 55.038 87.147 181.419  108,2
C. Odenen Hasar Reas.Pay1 2.057 22.509 56.803 152,4
D. Devir Teknik Karsilik (Net) 68.890 115.651 162.812 40,8
a. Kazamlmamis Prim Karsiligi 67.922 109.774 156.722 42,8

b. Muallak Hasar Karsiligi 968 5.877 6.091 3,6

E. Aynlan Karsilikta Reas.Pay 76.796 124.661 296.819  138,1
a. Kazanilmams Prim Kar.Reas.Pay1 60.926 117.931 232.783 97,4

b. Muallak Hasar Reas. Pay1 15.870 6.730 64.036 851,5

F. Diger Teknik Gelirler 125 533 216  -59,5
Il. TEKNIK GIDERLER 437.182 721.127  1.407.207 95,1
A. Reaslirore Verilen Primler 142.702 225.291 527.035 133,9
B. Odenen Komisyonlar 90.390 154.078 230.106 49,3
C. Odenen Tazminatlar 5.549 44.927 96.860 115,6
D. Aynilan Teknik Karsiliklar 192.447 287.473 542.882 88,8
a. Kazanilmamis Prim Karsiligi 170.700 274.653 451.307 64,3

b. Muallak Hasarlar Karsiigi 21.747 12.821 91.575 614,3

c. Deprem Hasar Karsiligi 0 0 0 0,0

E. Diger Teknik Giderler 6.094 9.358 10.324 10,3
1. NET TEKNiK KAR 203.879 303.046 444.022 46,5

Ferdi kaza bransinda 1.153.160,-YTL prim elde edilmistir. Gecen yila gore prim artis
oram % 71,2°dir. Sirketimiz konservasyonu 626.125,-YTL ve konservasyon oranimiz

%54’dur.

IBNR dahil 2004 Yilsonu tahakkuk eden 175.614,-YTL hasarda Sirketimizin pay1 61.505,
YTL'dir. Aynlan 451.307,-YTL Kazanilmamis Prim karsiigindaki pay1 ise 218.525,-

YTL’dir.

Ferdi Kaza bransinda karlilik oram %38,5 olmus ve 444.022,-YTL net teknik kar elde
edilmistir. Onceki yil ile karsilastirma yapmak amaciyla, 2004 yili net teknik kar 2003
yontemleri ile yeniden hesaplanmis olarak asagida gosterilmistir (*) :

NET TEKNIK KAR (YTL)

NET TEKNiK KARLILIK ORANI (%)
NET HASAR PRiM ORANI (%)
BRUT HASAR PRiM ORANI (%)
KOMISYON ORANI (%)

2003 Yili 2004 Yili  *2004 Yili * %Artis
303.046 444.022 465.407 53,6
45,0 38,5 40,4
5,6 10,9 7,1
6,3 18,0 13,1
22,9 20,0 20,0
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Teknik Sonuglarin Analizi - MUHENDISLIK BRANSI

KAR ZARAR TABLOSU (YTL) 2002 Yihi 2003 Yihi 2004 Yihi % Artis
|. TEKNIK GELIRLER 145.612.700 10.698.086 11.191.821 4,6
A. Alinan Primler 3.563.581  4.875.463  5.695.075 16,8
B. Alinan Komisyonlar 499.494 770.684 644.128 -16,4
C. Odenen Hasar Reas.Pay1 140.822.665  4.080.885 558.473  -86,3
D. Devir Teknik Karsilik (Net) 172.233 178.733 108.396  -39,4
a. Kazamlmamis Prim Karsiligi 96.014 105.700 24.257  -77,1

b. Muallak Hasar Karsiligi 76.219 73.033 84.139 15,2

E. Aynlan Karsilikta Reas.Pay 524.380 789.600 4.185.748 430,1
a. Kazanilmams Prim Kar.Reas.Pay1 256.473 464.712  2.842.321  511,6

b. Muallak Hasar Reas. Pay1 267.908 324.887  1.343.427 313,5

F. Diger Teknik Gelirler 30.347 2.722 0 -100,0
ll. TEKNIK GIDERLER 145.162.535 10.177.581 10.803.076 6,1
A. Reaslirore Verilen Primler 3.320.503  4.745.207 5.431.657 14,5
B. Odenen Komisyonlar 128.878 181.783 217.202 19,5
C. Odenen Tazminatlar 140.985.728  4.285.210 742.749  -82,7
D. Ayrilan Teknik Karsiliklar 671.043 920.808  4.366.677 374,2
a. Kazamlmamis Prim Karsiligi 362.173 488.969  2.895.550 492,2

b. Muallak Hasarlar Karsiigi 340.941 409.027  1.453.056  255,2

c. Deprem Hasar Karsiligi -32.071 22.812 18.072  -20,8

E. Diger Teknik Giderler 56.383 44.573 44.791 0,5
1. NET TEKNIK KAR 450.166 520.506 388.745  -25,3

Muhendislik bransinda 5.695.075,-YTL prim elde edilmistir. Gecen yila gore prim artis
oram % 16,8°dir. Sirketimiz konservasyonu 263.419,-YTL ve konservasyon oranimiz

%5’ dir.

Ayrilan 2.895.550,-YTL Kazanilmamis Prim karsiiginda Sirketimizin pay1 53.229,-
YTL’dir. IBNR dahil 2004 yilsonu tahakkuk eden 1.786.778,-YTL hasardaki pay1 ise

209.766,-YTL dir.

Miihendislik bransinda karliik oran1 %6,8 olmus ve 388.745,-YTL net teknik kar elde
edilmistir. Onceki yil ile karsilastirma yapmak amaciyla, 2004 yili net teknik kar 2003
yontemleri ile yeniden hesaplanmis olarak asagida gosterilmistir (*) :

NET TEKNIK KAR (YTL)

NET TEKNiK KARLILIK ORANI (%)
NET HASAR PRiM ORANI (%)
BRUT HASAR PRiM ORANI (%)
KOMISYON ORANI (%)

2003 Yili 2004 Yili  *2004 Yili * %Artis
520.506 388.745 398.066  -23,5
10,7 6,8 7,0
101,8 89,5 85,5
91,7 54,3 49,3
3,7 3,8 3,8
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Teknik Sonuclarin Analizi - SAGLIK BRANSI

KAR ZARAR TABLOSU (YTL) 2002 Yihi 2003 Yil 2004 Yih % Artis
|. TEKNIK GELIRLER 210.536 139.749 132.244 -5,4
A. Alinan Primler 66.712 81.260 79.707 -1,9
B. Alinan Komisyonlar 105.541 3.935 0 -100,0
C. Odenen Hasar Reas.Pay1 17.769 17.019 11.759  -30,9
D. Devir Teknik Karsilik (Net) 10.713 20.859 19.751 -5,3
a. Kazanilmamis Prim Karsiligi 8.298 19.404 16.778  -13,5

b. Muallak Hasar Karsiligi 2.415 1.455 2.973 104,3

E. Aynlan Karsilikta Reas.Pay 9.797 16.532 21.026 27,2
a. Kazanilmamis Prim Kar.Reas.Pay1 7.615 11.832 12.098 2,3

b. Muallak Hasar Reas. Pay1 2.183 4.701 8.929 89,9

F. Diger Teknik Gelirler 4 145 0 -100,0
Il. TEKNIK GIDERLER 99.307 120.202 117.123 -2,6
A. Reaslirore Verilen Primler 22.731 35.318 36.113 2,3
B. Odenen Komisyonlar 16.155 20.236 21.844 7,9
C. Odenen Tazminatlar 29.400 28.349 18.312  -35,4
D. Ayrilan Teknik Karsiliklar 30.657 36.283 40.854 12,6
a. Kazamlmamis Prim Karsiligi 27.019 28.610 26.951 -5,8

b. Muallak Hasarlar Karsiligi 3.638 7.674 13.903 81,2

c. Deprem Hasar Karsiligi 0 0 0 0,0

E. Diger Teknik Giderler 364 15 0 -100,0
1. NET TEKNiK KAR 111.229 19.548 15.121  -22,6

Saglik bransinda 79.707,-YTL prim elde edilmistir. Konservasyonumuz 43.595,-YTL ve
konservasyon oranimiz %55’°dir.

Ayrilan 26.951-YTL Kazanilmamis Prim karsiiginda Sirketimizin pay1 14.853,-YTL’dir.
IBNR dahil 2004 Yilsonu tahakkuk eden 24.541,-YTL hasardaki pay1 ise 8.554,-YTL dir.

Saglik bransinda karlibk oranm %19 olmus ve 15.121,-YTL net teknik kar elde
edilmistir. Onceki yil ile karsilastirma yapmak amaciyla, 2004 yili net teknik kar 2003
yontemleri ile yeniden hesaplanmis olarak asagida gosterilmistir (*) :

2003 Yili 2004 Yili  *2004 Yili * %Artis

NET TEKNIK KAR (YTL) 19.548 15.121 15.431  -21,1
NET TEKNiK KARLILIK ORANI (%) 24,1 19,0 19,4
NET HASAR PRiM ORANI (%) 26,5 18,8 18,1
BRUT HASAR PRiM ORANI (%) 40,6 30,2 28,4
KOMISYON ORANI (%) 24,9 27,4 27,4
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Teknik Sonuclarin Analizi - HAYAT BRANSI

KAR ZARAR TABLOSU (YTL) 2002 Yihi 2003 Yihi 2004 Yili % Artis
|. TEKNIK GELIRLER 128.106 140.857 176.093 25,0
A. Alinan Primler 13.341 19.896 19.186 -3,6
B. Alinan Komisyonlar -121 0 0 0,0
C. Odenen Tazminat Reas.Payi 14.403 0 0 0,0
D. Devir Teknik Karsilik (Net) 100.221 120.420 156.272 29,8
a. Kazamlmamis Prim Karsiligi 65 255 247 -3,2

b. Matematik Karsilik 27.293 32.371 41.853 29,3

c. Muallak Tazminat Karsiligi 1.478 6.461 4.232 -34,5

d. Kar Pay1 Karsiligi 71.385 81.333 109.940 35,2

E. Aynlan Karsilikta Reas.Pay 263 540 635 17,5
a. Kazanilmamis Prim Kar.Reas.Pay1 263 540 635 17,5

b. Muallak Tazminat Reas. Pay 0 0 0 0,0

F. Diger Teknik Gelirler 0 0 0 0,0
ll. TEKNIK GIDERLER 169.256 194.534 216.909 11,5
A. Reaslirore Verilen Primler -58 1.443 1.386 -4,0
B. Odenen Komisyonlar 0 0 0 0,0
C. Odenen Tazminatlar 48.558 36.515 41.530 13,7
D. Ayrilan Teknik Karsiliklar 120.683 156.576 173.993 11,1
a. Kazanilmamis Prim Karsiligi 518 550 647 17,5

b. Matematik Karsilik 32.371 41.853 54.095 29,2

b. Muallak Tazminat Karsiligi 6.461 4.232 3.264 -22,9

d. Kar Pay1 Karsiligi 81.333 109.940 115.987 5,5

E. Diger Teknik Giderler 73 0 0 0,0
1. NET TEKNiK KAR -41.149 -53.678 -40.815  -24,0

Hayat bransinda 19.186,-YTL prim elde edilmistir.

Bu branstaki toplam teknik zarar 40.815,-YTL drr.
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BILANCO VE MALi SONUCLARIN ANALIZi

Raporumuzun "Teknik Sonuclarin Analizi" Bolumunde aciklanan yeni Teknik Karsiliklar
ve hesaplama yontemleri ile birlikte, yine 2004 yilinda uygulamaya alinan Enflasyon

Ayarlamasi da Sirketimizin Vergi Oncesi Karin1 net 450.235,-YTL azaltmistir.

Bu nedenlerle, Sirketimizin son ii¢ yillik bazi mali gostergeleri asagidaki tabloda ilk iic
situnda yer almis ve karsilastirmada kolaylik saglamak amaciyla, 2004 yii Gzet
sonuclar 2003 yontemleri ile yeniden hesaplanarak son sutunda gosterilmistir (*) :

2002 Yili 2003 Yili 2004 Yilh  *2004 Yih
OZET KAR ZARAR VE OZKAYNAKLAR (YTL)
Net Teknik Kar 2.595.789 4.800.655 4.461.029 6.217.077
Genel Giderler 4.166.368 5.157.842 5.917.091 5.917.091
Teknik Olmayan Karsiliklar 152.267 377.162 383.639 383.639
Mali Gelirler 2.643.322 2.054.408 2.229.723 2.229.723
1. ENFLASYON ONCESi KAR 920.477 1.320.059 390.022 2.146.070
Enflasyon Dizeltme Zaran 0 0 450.235 0
2. VERGi ONCESI KAR 920.477 1.320.059 -60.213  2.146.070
Kurumlar Vergisi Karsiligi 497.457 577.595 363.560 803.000
3. DONEM KARI 423.020 742.464  -423.773 1.343.070
Odenmis Sermaye 2.300.000 2.300.000 2.300.000 2.300.000
Yasal Yedekler 208.918 254.942 318.637 318.637
intiyari Yedekler ve Fonlar 4.059.676 5.974.775 7.822.600 7.822.600
4. DONEM KARI HARIC OZKAYNAKLAR 6.568.594 8.529.716 10.441.237 10.441.237
TOPLAM OZKAYNAKLAR 6.991.614 9.272.181 10.017.464 11.784.307
MALI (FINANSAL) BUNYE ORANLARI (%)
Likidite Oram (Likitler / Borglar) 98,5 90,7 88,2 88,2
Kisa Vadeli Alacaklar / Borclar 116,9 116,3 109,4 109,4
Prim Alacak Karsiig1 / Prim Alacaklarn 1,0 0,9 1,0 1,0
Prim Uretimi / Ozkaynak 451,3 490,2 585,9 498,1
Net Teknik Rezerv / Ozkaynak 83,7 87,1 136,4 116,0
Net Hasar Yiikii / Ozkaynak 20,8 20,3 46,5 39,6
Prim Yiikii / Ozkaynak 44,7 48,6 67,3 57,2
KARLILIK ORANLARI (%)
Briit Hasar /Prim Oram 22,3 61,3 65,8 53,0
Konservasyon Hasar /Prim Orani 70,7 64,4 76,5 66,9
Gider / Prim Oram 13,7 12,2 10,7 10,7
Komisyon / Prim Oram 10,1 10,9 11,4 11,4
Briit Birlesik Rasyo 46,1 84,4 87,9 75,1
Net Birlesik Rasyo 94,5 87,4 98,7 89,0
Ozkaynak Biiyiime Oram 27,1 32,6 8,0 27,1
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BILANCO VE MALI SONUCLARIN ANALIZi

LiKiDITE DURUMU

Sirketimiz, ekonominin hizli degisen kosullar geregince, yiiksek likidite ile faaliyette
bulunmaya calismistir. 2004 yil sonu degerleri ile likit degerlerin borclar karsilama
orani %88,2 olarak gerceklesmistir.

Bir diger cari oran olan Kisa Vadeli Alacaklarin Borclara oram da %109,4 olarak
gerceklesmistir. Bu oran Sirketin cari tahsilatlan ile borclarinin  tamamim
karsilayabileceginin bir gostergesidir.

Tahsilat1 geciken prim alacak karsiiklarinin, toplam prim alacaklarina orani, 2004
yiinda %1 olarak gerceklesmistir.

Yili sonunda Kasa ve Bankalarda bulunan nakdimiz 4.625.539,-YTL’dir. Bunun
4.577.657,-YTL kismi kisa ve orta vadeli mevduat ve repo karsiligidir.

Yil sonu itibariyle menkul degerler clizdamimizda bulunan hazine bonosu devlet tahvili
ve hisse senetlerinin toplami 11.765.846,-YTL dir.

OZKAYNAKLAR

Sirketimizin ozkaynak ve yukumluluk verileri de, mali bunyemizin gicuni
gostermektedir. Yukandaki tabloda, yikimluliuklerin oOzkaynaklara oranlan
izlendiginde, oOzkaynaklarimizin hasar, prim ve teknik rezerv yikimlilugiini
karsilamaya yeterli oldugu gorilmektedir.

2004 yiti sonu itibariyle enflasyona endekslenmis ozkaynaklarimizin toplami, donem
kar haric 10.441.237,-YTL’drr.

Ozkaynaklar icindeki yasal ihtiyatlar, serbest yedekler ve fonlarimzin toplam, kar
haric net 7.822.600,-YTL’na ulasmistir.

AMORTiISMANLAR

2004 yiinda Demirbaslar, Tasit Araclann ve Gayrimenkuller amortismani, Enflasyon
Endekslamesi dahil 3.182.087,-YTL’na ulasmistir.

GENEL GIiDERLER

Sirketimizin olumlu mali sonuc¢ elde etmesindeki en onemli etken, Sirket giderlerinin
kontrolde tutulmasidir. Gider prim oram 2003 yiinda %12,2 iken, 2004 yilinda
%10,7’ye gerilemistir.
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BILANCO VE MALI SONUCLARIN ANALIZi

MALI SONUCLAR VE KAR

2004 yilinda eldeki fonlarin degerlendirilmesi ile, net 1.908.002,-YTL banka faizi,
hazine bonosu ve tahvil geliri elde edilmistir. Yirirlikteki mevzuat geregince, eski
yillarda ayrilan deprem hasar karsiliklar1 icin hesaplanan nem’a “mali gelirler”den bir
bilanco hesab1 olan “deprem hasar karsiliklari”’na devredilmektedir. 2004 yilinda
2.151.001,-YTL faiz gelirinin 242.999,-YTL kismi, nem’a olarak bilanco hesaplarina
devredilmistir.

Hisse senetlerimizden de 8.069,-YTL kar pay1 alinmistir. Eski Sirket araclarinin satis
ve cikisindan 6.278,-YTL kar saglanmistir. Kira gelirlerimiz 2004 yilinda 45.455,-
YTL’na ulasmistir.

Bankalardaki doviz hesaplarimiz ile cari tahsilat ve 6deme islemlerinden 74.208,-YTL
net kambiyo zaran ile karsilasilmistir.

Diger Gelirler kalemi icinde izlenen, Zorunlu Deprem Sigortasi islemlerinden 147.525,-
YTL net komisyon ve Supheli alacaklardan 11.821,-YTL tahsilat geliri elde edilmistir.
Sirketin verdigi sigortacilik hizmetleri karsiiginda 152.330,-YTL hizmet geliri ve
toplam 24.451,-YTL diger gelirler ile birlikte, toplam 2.229.723,-YTL mali gelir elde
edilmistir

Sirketimiz 2004 yili sonunda, sigortacilik islemleri teknik kari olan 4.461.029,-YTL’na,
mali gelirler toplami olan 2.229.723,-YTL ilavesi ve toplam 6.300.730,-YTL genel
giderin dusiilmesi sonucunda 390.022,-YTL bilanco ka1 (Vergi ve Enflasyon Oncesi
Kar) elde etmis bulunmaktadir.

Bu karnn onceki yila gore disiik olmasinin nedeni, teknik karsiliklardaki yontem
degisikligi ile net teknik karin onceki yila gore azalmasidir. Teknik karsiliklar 2003
yontemleri ile hesaplandiginda, 2004 yili Vergi ve Enflasyon oOncesi Sirket kar
2.146.070,-YTL olmaktadir.

Maliye Bakanliginin talimatlarina istinaden Sirketin varliklar1 2004 yilinda enflasyona
endekslenmistir. Enflasyon dizeltmesi zarari net 450.235,-YTL'dir. Bununla birlikte
Sirketin Vergi Oncesi ticari zaran 60.213,-YTL olmustur. Teknik karsiliklar 2003
yontemleri ile hesaplandiginda, 2004 yili Vergi oncesi Sirket kan 1.695.835,-YTL
olmaktadir.

Kamusal yiikiimliiligiimiiz olan Kurumlar Vergisi icin 363.560,-YTL karsilik ayrilmistir.
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SONUC

Sayin Ortaklarimiz,

Genel Kurulumuz uygun gordiigi takdirde, Sirketimizin 2004 yii kar dagitiminin
asagidaki sekilde ilan edilmesini teklif ederiz :

Safi Kar : -60.213,44
Safi Kara ilaveler (V.U.Kanunlarina Gore) : 2.462.497,94
Safi Kardan indirimler (V.U.K.) : 1.301.885,17
Kurumlar Vergisi Matrahi : 1.100.399,33
Kanuni ihtiyat (T.T.K. 466. Madde) : 0,00
: -60.213,44

Odenecek Vergiler Karsiigi : 363.560,00
-423.773,44

%5 Birinci Temetti (Briit) : 0,00
: -423.773,44

Kanuni ihtiyat (T.T.K. 466/3 Madde) : 0,00
: -423.773,44

intiyari Yedek : 0,00
Olaganiistii Yedek : 0,00
Gelecek Seneye Devreden : -423.773,44

Genel Kurulumuzdan, Ana Sozlesmemizin 16’nc1 Maddesine gore 2004 yili Yonetim
Kurulu Uyelerine verilecek huzur haklarimin belirlenmesini ve 2004 yili hesaplarimin
denetimi icin Denetcilerin secilerek ucretlerinin belirlenmesini rica ederiz.

Bilgilerinize sunulan Yonetim Kurulu Raporumuzu tamamlarken, Sirketimize
katkilarindan dolay1 sayin Ortaklarmiza, cabalarindan dolayr uretim organlarimiza,
Sirketimiz yoneticilerine, personeline ve bizlere giivenerek Sirketimizi tercih eden
biitin musterilerimize huzurlarinizda yeniden tesekkiir etmeyi zevkli bir gorev telakki
ederiz.

Saygilarimizla,

YONETIM KURULU
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DENETIM RAPORU

GENERALI SIGORTA ANONIM SIRKETI
GENEL KURULU’NA

Generali Sigorta A.S.’nin 1 Ocak 2004 ila 31 Aralik 2004 tarihleri arasindaki hesap ve
islemleri, Turk Ticaret Kanunu ve Sirket Ana Sozlesmesi hikimlerine gore
tarafimizdan diizenli olarak incelenmistir.

Yonetim Kurulu Raporunda tetkikinize sunulmus bulunan bu donemle ilgili hesaplarin
belgelere dayanan kanuni defter kayitlarina uygun oldugu tespit edilmistir.

Bu itibarla, sozli gecen doneme ait Bilanco ve Kar/ Zarar hesabinin kabullini ve
Yonetim Kurulu’nun ibrasini onaylariniza arz ederiz.

Saygilarimizla,

Miinir OZCENGIZ  Mustafa ERSOYLU Kemal ONER 0.Asim OZGOZUKARA
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2004 YILI BILANCOSU

AKTIFLER (YTL) 2003 Y1l 2004 Yih 2004 Y1l 2004 Y1l
Toplam Hayat Dis1 Hayat Toplam

NAKIT DEGERLER 4.119.926,24  4.625.463,69 75,20  4.625.538,89
- KASA 101.176,24 47.882,12 0,00 47.882,12
- BANKALAR 4.018.750,00 4.577.581,57 75,20  4.577.656,77
MENKUL DEGER CUZDANI (Net) 6.840.160,79 11.520.654,14 245.191,64 11.765.845,78
- MENKUL DEGER CUZDANI 6.849.563,16 11.391.595,74 245.191,64 11.636.787,39
- DEGER AZALIS KARSILIGI -58.074,27 0,00 0,00 0,00
- ENFLASYON DUZELTME FARKLARI 48.671,91 129.058,39 0,00 129.058,39
ALACAKLAR 14.042.503,31 20.325.463,06  4.939,18 20.330.402,25
- SIGORTALILAR (Net) 684.045,66 898.617,91  4.939,18 903.557,10
Sigortalilar 698.477,12 918.000,91  4.939,18 922.940,10
Sigortalilar Prim Alacak Karsiligi -14.431,46 -19.383,00 0,00 -19.383,00

- ACENTELER (Net) 11.884.359,19 19.257.252,32 0,00 19.257.252,32
Acenteler 12.301.965,41 19.904.436,32 0,00 19.904.436,32
Acenteler Prim Alacak Karsiligi -417.606,22 -647.184,00 0,00 -647.184,00

- SIGORTA VE REASURANS SIRKETLERI 1.304.164,97 0,00 0,00 0,00
- SIG.-REA.SIR.NEZDINDEKi DEPOLAR 0,00 0,00 0,00 0,00
- IKRAZLAR 0,00 0,00 0,00 0,00
- DIGER ALACAKLAR 169.933,48 169.592,83 0,00 169.592,83
TAKIPTEKI ALACAKLAR (Net) 56.083,28 143.838,35 0,00 143.838,35
- IDARI-YASAL TAKIPTEKI ALACAKLAR 194.960,31 310.557,50 0,00 310.557,50
- IDARI-YASAL TAK.ALA.KARSILIGI -138.877,03 -166.719,14 0,00 -166.719,14
iSTIRAKLER (Net) 0,00 0,00 0,00 0,00
- ISTIRAKLER 0,00 0,00 0,00 0,00
- DEGER AZALIS KARSILIGI 0,00 0,00 0,00 0,00
SABIT DEGERLER (Net) 5.326.219,89  5.780.286,46 0,00 5.780.286,46
- MENKULLER (Net) 1.019.409,06 720.445,37 0,00 720.445,37
Menkuller 3.221.569,55  3.420.869,19 0,00  3.420.869,19
Birikmis Amortismanlar -2.305.480,81 -2.951.970,96 0,00 -2.951.970,96
Enflasyon Diizeltme Farklan 103.320,33 251.547,14 0,00 251.547,14

- GAYRIMENKULLER (Net) 4.297.130,33  5.052.494,19 0,00 5.052.494,19
Gayrimenkuller 4.073.726,94  4.238.665,79 0,00 4.238.665,79
Birikmis Amortismanlar -211.481,73 -219.164,26 0,00 -219.164,26
Enflasyon Diizeltme Farklan 434.885,12  1.032.992,66 0,00 1.032.992,66

- OZEL MALIYET BEDELLERI (Net) 9.680,50 7.346,90 0,00 7.346,90
Ozel Maliyet Bedelleri 18.195,60 18.195,60 0,00 18.195,60
Birikmis Amortismanlar -7.278,24 -10.951,68 0,00 -10.951,68
Enflasyon Diizeltme Farklan -1.236,86 102,98 0,00 102,98
DIGER AKTIFLER 568.714,87 831.079,99 759,00 831.838,99
- PESIN ODENMIS GIDERLER 107.359,79 93.649,14 759,00 94.408,14
Pesin Odenmis Giderler 106.855,25 92.543,67 759,00 93.302,67
Enflasyon Diizeltme Farklan 504,54 1.105,47 0,00 1.105,47

- MAHSUP EDILECEK VERGILER 340.024,92 565.486,82 0,00 565.486,82
- SUBELER CARI HESABI 82.816,04 90.282,20 0,00 90.282,20
- DIGER 38.514,12 81.661,84 0,00 81.661,84
AKTIFLER TOPLAMI 30.953.608,38 43.226.785,70 250.965,02 43.477.750,72
Nazim Hesaplar 30.072.383.541  56.494.043.274 0 56.494.043.274
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2004 YILI BILANCOSU

PASIFLER (YTL) 2003 Yilr 2004 Yai 2004 Y1l 2004 Yili
Toplam Hayat Dis1 Hayat Toplam

BORCLAR 12.077.252,84 18.590.130,32  1.385,97 18.591.516,29
- SIGORTA VE REASURANS SiR.CARi HESABI 4.767.306,55 9.568.599,78  1.385,97  9.569.985,76
- MILLI REASURANS ZORUNLU iSLER 140.331,08 174.246,97 0,00 174.246,97
- SIGORTA VE REASURANS SiRK. DEPOLARI 6.542.658,72  8.221.987,13 0,00 8.221.987,13
- ODENECEK VERGI VB. YUKUMLULUKLER 446.309,14 286.585,45 0,00 286.585,45
- DIGER BORCLAR 180.647,36 338.710,99 0,00 338.710,99
TEKNIK KARSILIKLAR (Net) 8.071.448,45 13.492.231,48 173.121,06 13.665.352,54
- CARI RIiZIKOLAR KARSILIKLARI (Net) 4.506.204,22  6.737.415,55 -225,31  6.737.190,24
Kazanilmamis Prim Karsiliklan 13.827.853,33 21.698.460,35 701,15 21.699.161,50
Kazanilmamis Pr.Kars.Reas.Pay1 -9.321.649,11 -14.961.044,80 -926,46 -14.961.971,26

- MUALLAK HASAR KARSILIKLARI (Net) 1.877.789,51  4.660.976,72 0,00 4.660.976,72
Muallak Hasar Karsiliklan 10.105.686,70 18.677.490,70 0,00 18.677.490,70
Muallak Hasar Kars.Reasurans Pay1 -8.227.897,19 -14.016.513,97 0,00 -14.016.513,97

- DEPREM HASAR KARSILIKLARI 1.531.429,36  2.093.839,21 0,00 2.093.839,21
- HAYAT MATEMATIK KARSILIKLARI 41.853,36 0,00 54.095,03 54.095,03
- HAYAT MUALLAK HASAR KARSILIKLARI 4.231,70 0,00 3.264,25 3.264,25
- HAYAT KAR PAY! KARSILIKLARI 109.940,31 0,00 115.987,09 115.987,09
- DIGER TEKNIK KARSILIKLAR 0,00 0,00 0,00 0,00
SERBEST KARSILIKLAR 1.446.712,47  1.098.420,15 0,00 1.098.420,15
- KIDEM TAZMINATI KARSILIGI 445.399,60 563.689,92 0,00 563.689,92
- DIGER SERBEST KARSILIKLAR 1.001.312,87 534.730,24 0,00 534.730,24
Depo Faizleri Karsiligi 410.541,66 171.170,24 0,00 171.170,24
Hasar Fazlasi Depo Karsiligi 0,00 0,00 0,00 0,00
Diger Gider Karsiliklan 590.771,21 363.560,00 0,00 363.560,00
DIGER PASIFLER 86.556,05 14.715,92  90.282,20 104.998,11
- GECICI POLICE TAHSILATLARI 3.740,01 14.715,92 0,00 14.715,92
- SUBELER CARI HESABI 82.816,04 0,00 90.282,20 90.282,20
OZKAYNAKLAR 8.529.716,46 10.441.237,08 0,00 10.441.237,08
- ODENMIS SERMAYE 2.300.000,00  2.300.000,00 0,00  2.300.000,00
Nominal Sermaye 2.300.000,00  2.300.000,00 0,00  2.300.000,00
Odenmemis Sermaye 0,00 0,00 0,00 0,00

- KANUNI YEDEK AKCELER 254.941,67 318.637,00 0,00 318.637,00
- IHTIYARI YEDEK AKCELER 1.212.897,83  1.776.666,77 0,00 1.776.666,77
- YENIDEN DEGERLENDIRME FONU 0,00 0,00 0,00 0,00
- OZEL FONLAR 0,00 0,00 0,00 0,00
- ENFLASYON DUZ.POZITiF FARKLARI 14.166.889,36 16.674.970,11 0,00 16.674.970,11
- ZARAR -9.405.012,40 -10.629.036,80 0,00 -10.629.036,80
Enflasyon Diizeltmesi Negatif Farklar -9.405.012,40 -10.629.036,80 0,00 -10.629.036,80
Gecmis Yillar Zaran 0,00 0,00 0,00 0,00
KAR 741.922,11 -409.949,24 -13.824,20 -423.773,44
- VERGI ONCESi DONEM KARI 1.319.516,64 -46.389,24 -13.824,20 -60.213,44
- GECMIS YIL KARI 0,00 0,00 0,00 0,00
- KURUMLAR VERGiSi KARSILIGI -566.823,00 -363.560,00 0,00 -363.560,00
- ERTELENMIS VERGI KARSILIGI -10.771,52 0,00 0,00 0,00
PASIFLER TOPLAMI 30.953.608,38 43.226.785,70 250.965,02 43.477.750,72
Nazim Hesaplar 30.072.383.541  56.494.043.274 0 56.494.043.274
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2004 YILI KAR ZARAR TABLOSU

2003 Yili 2004 Yl 2004 Yil 2004 Yil

Toplam Hayat Dis1 Hayat Toplam

TEKNIK GELIRLER 88.459.436,35 116.246.629,60 176.093,44 116.422.723,05
- ALINAN PRIMLER 45.448.953,21 58.674.741,98 19.186,05 58.693.928,03
- ALINAN KOMISYONLAR 5.994.969,47 7.702.518,90 0,00 7.702.518,90
- ODENEN TAZMINAT REAS.PAYI 14.171.660,86  13.753.956,25 0,00 13.753.956,25
- DEVIR TEKNIK KARSILIK (Net) 4.705.020,92 6.383.974,90 156.272,44 6.540.247,34
Kazanilmamis Prim Karsiligi 3.128.644,79 4.506.185,39 247,08 4.506.432,47
Muallak Hasarlar Karsiligi 1.456.211,01 1.877.789,51 0,00 1.877.789,51
Hayat Matematik Karsiligi 32.371,20 0,00 41.853,36 41.853,36
Hayat Muallak Tazminat 6.460,58 0,00 4.231,70 4.231,70
Hayat Kar Pay1 Karsiligi 81.333,35 0,00 109.940,31 109.940, 31

- TEKNIK KARSILIKLARDA REAS.PAYI 17.550.086,62 28.977.558,77 634,95 28.978.193,72
Kazanilmamis Prim Kars.Reas.Pay1 9.322.189,43  14.961.044,80 634,95 14.961.679,75
Muallak Hasar Reas.Pay1 8.227.897,19 14.016.513,97 0,00 14.016.513,97

- DIGER TEKNIK GELIiRLER 588.745,26 753.878,80 0,00 753.878,80
TEKNIK GIDERLER 83.658.781,00 111.744.785,92 216.908,53 111.961.694,44
- REASURORE VERILEN PRIMLER 31.612.969,17  38.301.824,14 1.385,97 38.303.210,11
- ODENEN KOMISYONLAR 4.938.230,22 6.697.535,57 0,00 6.697.535,57
- ODENEN TAZMINATLAR 21.769.940,29 24.825.098,15 41.529,61 24.866.627,76
- TEKNIK KARSILIKLAR 24.143.687,23  40.695.353,18 173.992,94 40.869.346,13
Kazanilmamis Prim Karsiligi 13.828.384,97 21.698.451,66 646,58 21.699.098,24
Muallak Hasarlar Karsiligi 10.105.686,70 18.677.490,70 0,00 18.677.490,70
Deprem Hasar Karsiligi 53.590,20 319.410,82 0,00 319.410,82
Hayat Matematik Karsiligi 41.853,36 0,00 54.095,03 54.095,03
Hayat Muallak Tazminat 4.231,70 0,00 3.264,25 3.264,25
Hayat Kar Pay1 Karsiligi 109.940, 31 0,00 115.987,09 115.987,09

- DIGER TEKNIK GIiDERLER 1.193.954,09 1.224.974,87 0,00 1.224.974,87
NET TEKNiK KAR 4.800.655,34 4.501.843,68 -40.815,08 4.461.028,60
GENEL GIDERLER 5.535.004,23 6.277.433,60  23.296,24 6.300.729,83
- PERSONEL GIDERLERI 2.828.859,46 3.151.257,48  23.193,24 3.174.450,72
- GENEL YONETIM GIDERLERI 1.719.491,27 1.943.090,59 103,00 1.943.193,59
- VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER 59.708,84 59.366,57 0,00 59.366,57
- AMORTISMAN GIDERLERI 540.752,88 711.464,81 0,00 711.464,81
- KARSILIKLAR 377.161,94 383.638,52 0,00 383.638,52
- DIGER GENEL GIDERLER 9.029,84 28.615,62 0,00 28.615,62
MALI GELIRLER 2.054.407,68 2.179.435,72  50.287,11 2.229.722,83
- FAIZ GELIRLERI 1.945.543,34 1.857.714,41  50.287,11 1.908.001,53
- KAR PAYI GELIRLERI 132,09 8.069,13 0,00 8.069,13
- SATIS KARLARI 36.130,48 6.278,25 0,00 6.278,25
- KIRA GELIRLERI 38.949,79 45.454,80 0,00 45.454,80
- KAMBIYO KARLARI -198.227,00 -74.207,77 0,00 -74.207,77
- DIGER GELIRLER 231.878,98 336.126,91 0,00 336.126,91
ENFLASYON ONCESi KAR 1.320.058,80 403.845,81 -13.824,20 390.021,60
Enflasyon Diizeltme Zaran 0,00 -450.235,05 0,00 -450.235,05
VERGI ONCESi KAR 1.320.058,80 -46.389,24 -13.824,20 -60.213,44
Kurumlar Vergisi Karsiligi 566.823,00 363.560,00 0,00 363.560,00
Ertelenmis Vergi Karsiligi 10.771,52 0,00 0,00 0,00
NET DONEM KARI 742.464,27 -409.949,24 -13.824,20 -423.773,44
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Mali Tablo Eki : Muallak Hasar Karsilig1 Yeterlilik Tablosu

T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarligi Sigortaciik Genel Midurliigiiniin Talimatlarina
istinaden hazirlanan ve Mali Tablolarimizin ekinde yer almasi gereken Muallak Hasar
Karsiligr Yeterlilik Tablosu asagida yer almaktadir.

2001 YILI

- Aynlan Karsibik (YTL) 1.427.500,00
- Gerceklesen (YTL) 1.676.600,00
- 2001 YILI YETERLILIK ORANI 85,14%
2002 YILI

- Aynlan Karsibik (YTL) 4.298.550,00
- Gerceklesen (YTL) 4.585.550,00
- 2002 YILI YETERLILIK ORANI 93,74%
2003 YILI

- Aynlan Karsibik (YTL) 4.718.900,00
- Gerceklesen (YTL) 4.673.200,00
- 2003 YILI YETERLILIK ORANI 100,98%

UC YILLIK TOPLAM

- Aynlan Karsibik (YTL)
- Gerceklesen (YTL)

10.444.950,00
10.935.350,00

- TOPLAM YETERLILIK ORANI 95,52%
YETERLILIK ORANI ANALIZI

- YETERLILIK ORANI LIMITi 90,00%
- YETERLILIK ORANI FARKI (*) -5,52%

Yirirlikteki mevzuat geregince, *Yeterlilik Oram Farkinin pozitif olmasi halinde,
yetelilik farkinin muallak hasar karsiligina yansitilmasi gerekmektedir.

Sirketimizin onceki Uc¢ yillk analiz sonuclan, Yeterlilik Oram Farkinin "negatif”
oldugunu gostermektedir (%-5,52). Bu nedenle, 2004 Yil sonu itibariyle Sirketimizin
Muallak Hasar Karsiliklarina rezerv ilavesi yapilmamistir.
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