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Generali Sigorta A.$ Yo6netim Kurulu’na,

1. Generali Sigorta A.$’nin (“Sirket™) 31/12/2011 tarihi itibartyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu,
ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu,
onemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Iigili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

2. Sirket yonetimi finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke ve
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli yanlishklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gergegi diriist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢ sistemlerin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini ve uygulanmasini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gbriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan bagimsiz denetim
ilkelerine iligkin diizenlemelere uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu diizenlemeler, etik ilkelere
uyulmasim ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip

yansitmadigi  konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamilmasimi igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tiizere onemli yanliglik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmisti. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ sistemleri goz oOniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig¢
sistemlerin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ sistemler arasindaki
iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket y®netimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimmsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gdriistimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
Goriig

4. Gorlisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Generali Sigorta A.$’nin 31/12/2011 tarihi itibariyle
finansal durumunu, ayn1 tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akillarini, sigortacilik
mevzuati geregi yiriirliikkte bulunan muhasebe ilke ve standartlar1 (bkz. 2 no’lu dipnot) gergevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

M.G.I BAGIMSIZ DENETIM VE

YEA% ALI MUSAVIRLIK A.S.
A}

ERHAN OZDEMIR,YMM
Sorumlu Ortak, Bas Denetgi
Istanbul, 11 Nisan 2012
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31 ARALIK 2011 TARIHI 1T1BAR1YLE DUZENLENEN FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
SIRKET BEYANI

iligikte sunulan 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diizenledigimiz finansal tablolar ile bunlara iliskin

agiklama ve dipnotlarin sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke ve

standartlarina gore hazirlandigini ve ilgili mevzuat ile sirketimiz kayitlaria uygun oldugunu
beyan ederiz.
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GENERALI SIGORTA A.S.
AYRINTILI SOLO BIiLANCO

VARLIKLAR

I- Cari Varhiklar
A- Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar .
1- Kasa

Dipnot

2.12, 14

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
Cari Dénem
31.12.2011

Bagimsiz Denetimden
Gecmis
Onceki Dinem
31.12.2010

Sigortalilara Ait Finansal Y atinmlar
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

12.14.47.1

2.8, 11.1

22.369 23.796
2- Alinan Cekler 0 0
3- Bankalar 212,14 25.290.906 21.648.896
4- Verilen Cekler Ve Odeme Emirleri (-) 212,14 0 -1.129
5- Diger Nakit Ve N kn Benzerl Varliklar 2 7.050.000 5.253.260

(- Esas Faalivetlerden Alacaklar
1- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar

2.1.1.£8.12,452

25.498.907 2.811.841
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar 0 0
3- Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 2.8, 11.1 0 1.369.277
4- Krediler . 0 0
5- Krediler Karsihgi (-) 0 0
6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatinmlar 0 0
7- Sirket Hissesi 0 0
8- Finansal Varliklar Deger Disiikligi Karslhu ( ) 0 0

43.834.037

36.211.676

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar Karsiligi (-) 2.21 650.812 424.269
3- Reasiirans Faalivetlerinden Alacaklar 12.1 538.451 189.544
4- Reasirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-) 0 0
5- Sigorta Ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar 0 0
6- Sigortalilara Krediler (Tkrazlar) 0 0
7- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsihig: (-) 0 0
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar 2.1.1.£12.1 5.896.031 5.722.657
10- Esas Faallvetlerden Kavnaklanan Suheh Alacal\lar Karsihigs ( 2.1.1

-4.045.861

-3.688.015

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tegebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar

7-1liskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- Ill§1\111 Taraﬂardan Stipheli Alacaklar I\arslllu(

1- Finansal Kiralama Alacaklarl

olojolololololo]ols

(=3 k=1 =1 i=1 k=1 (=1 =] =1 k=]

0
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) 0 0
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 4.819 71.262
4- Diger Cesitli Alacaklar 81.965 73.720
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-) 0 0
6- Stipheli Diger Alacaklar 0 0

7- Stipheli Di er Alacaklar Karsilig (-)
 Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar

1- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar

2- Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklar

4- Ge]ecek Aylara Ait Diger Glderler Ve Gelir Tahal\l\ul\]an

1- Gelecek Aylar Ihmacx Stoklar

487.766
0

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

455.448

3- Ertelenmis Vergi Varliklar

4- Is Avanslan

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim Ve Tesellim Noksanlari

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8 Dl Y rCarl Varl klar Kargili

2
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.




GENERALI SIGORTA A.S.
AYRINTILI SOLO BILANCO

VARLIKLAR
Bagimsiz Denetimden| Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegcmis
Cari Dénem Onceki Donem
II- Cari Olmayan Varliklar Dipnot 31.12.2011 31.12.2010

1- Slgortaclllk Faahvetlermden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihigi (-)
3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Kargiligt (-)
5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9-Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

olololololololololo
(=] =] (=1 =] (=1 [=1[=] =] k=R (=} -

1- Ortaklardan Alacaklar
2- Istiraklerden Alacaklar
3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar
6- Diger [liskili Taraflardan Alacaklar
7- iligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)
8 Iligkili Taraflardan Siipheli Alacaklar
Ihsklh Taraﬂardan Siipheli Alacaklar Karsihigi (-)

ololololojololo]lo

=1i=1=1i=1 =) =1 (=] (=1 (=]

1- Fmansal Kiralama Alacaklar

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) 0 0
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 47.1 50.000 50.000)
4- Diger Cesitli Alacaklar 0 0
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-) 0 0|
6- Siipheli Diger Alacaklar 0 0

0

1\()

1- Bagh Menkul Klymetler 9.11.4,454 153.404
2- Istirakler

3- Istirakler Sermaye Taahbhiitleri (-)

4- Bagh Ortakliklar

S- Bagh Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri (-)

6- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler

7- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler Sermaye Taahhiitleri (-)
8- Finansal Varliklar Ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatinimlar
9- Diger Finansal Varliklar
10 Fmansa] Varllklar Deger Diisiikligii

1- Yatmm Amach Gaynmenkuller 7 208 000 7.785.000
2- Yatiim Amachi Gaynimenkuller Deger Diisiikliigii Kargihig (-) 0 0
3- Kullamim Amagh Gayrimenkuller 6 370.000 11.750.000
4- Makine Ve Techizatlar 0 0
5- Demirbag Ve Tesisatlar 6 3.547.337 4.243.617
6- Motorlu Tasitlar 6 120.659 180.499
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil) 6 880.632 115.091
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar 0 0
9- Birikmis Amortismanlar (-) 6 -2.950.183 -4.061.296

10- Maddx Varlll\lara Ihskm Avanslar (Yallmakta Olan Yatinnmlar Dahil) 6 182.341

1.740.349
2- Serefiye 0 0
3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler 0 0
4- Arastirma Ve Gelistirme Giderleri 0 0
5- Diger Maddi Olmayan Varliklar 0 0
6- Birikmis Itfalar (Amortismanlar) (-) 8 -1.532.877 -1.416.018
ddl Olma

7 Varliklara [liskin Avanslar 0 ] 0
( Giderler Ve Gelir Tahaklukla . . 4 . \ . 5300

elecek Yillara Alt Giderler ve Gelir Tahakkuklar: 5.300
2- Gelir Tahakkuklar: 0

3- Gelecek Ylllala Ait Diger Glderler Ve Gelir Tahakkuklar 0

1- Efektif Yabanci Para Hesaplan

2- Déviz Hesaplari

3- Gelecek Yillar Thtiyact Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklar

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

5- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-)

ger Can Olmayan Varhklar Ka15111 1(-)

: [=1i=1[=1=1 =1 (=] i=} (=]
=1 =1 (=] [=] =] =] (=] {=]

VARLIK TOPLAMI

3
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



GENERALI SIGORTA A.S.
AYRINTILI SOLO BiLANCO

YUKUMLULUKLER

1II- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

1- Kredi Kurulusglarina Borglar

Dipnot

Bagimsiz Denetimden
Gecgmis
Cari Dénem
31.12.2011

Bagimsiz Denetimden
Gegemis
Onceki Dénem
31.12.2010

2- Finansal Kiralama Islemelerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri

5- Cikarilmig Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilmus Diger Finansal Varliklar {hrag Farki (-)

8 Dmel Fmansal Bor(;lar (Yukumluluk er)

1- Sigortacilik Faahyetlennden Borglar 2.1.1.¢.19.1.452 28. 445 973 21 378 768
2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar 0 0
3- Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar 2.1.1.¢.19.1 7.070.746 8.452.603
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar 0 0
S- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar 19.1,47.1 0 30.394

6- D1 er Esas Faal: et1e1 den Borglar Borg Senetlen Reeskontu(-)

1- Ortak]ara Borglar

0|

2- Istiraklere Borglar 0 0
3- Bagli Ortakliklara Borglar 0 0|
4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar 0 0|
5- Personele Borglar 12.988 11.143
6- Diger [liskili Taraflara Borglar 0l
D- Diger Borglar | 498,769
1- Alinan Depozito ve Teminatlar 54.947
2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK'ya Borglar 847.611 0
3- Diger Cesitli Borglar 47.1 2.304.525 1.443.822
4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-) 0 0|
cilik Teknik Karsiliklan | 32885149 29,582,408

1- Kazamlmamig Primler Karsgilig1 - Net 2.1.1.c.17.15 18.769.506 17.538.917
2- Devam Eden Riskler Kargiligi - Net 2.1.1.c, 17.15 850.277 0
3- Hayat Matematik Karsilig - Net 0 0
4- Muallak Hasar Ve Tazminat Kargiligi - Net 2.1.1.c 17.15 12.864.783 11.523.638
5- Ikramiye Ve Indirimler Kargilig - Net 0 0
6- Yatmm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Poligeler i¢in Aynlan Kargihik - Net 0 0

eknik Kalsxhklar Net

1- Odenecek Ver0| Ve Fonlar

400 583

519.849

2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

1 Kidem Tazminati Karsihgt

23.1 141A494
3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi Ve Diger Yiikiimliiliikler 0 0]
4- Odenecek Diger Vergi Ve Benzeri Yiikiimliiliikler 0 0
5- Donem Kan Vergi Ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsihklar 0 0]
6- Donem Karinin Pesin Odenen Vergi Ve Diger Yiikiimliilikleri (-) 0 0]
7- Dig rer Vergi Ve Benzex' Yiikii _ 0 0

2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Agiklan Karsihig:

3 Mahvet Glder]en Karsihg

e er 1aha
1 Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gder Taha]d\uklan

211,16

6.238.316

5.025.740

1- Ertelenmis Vergi Yitkiimliigii

2- Gider Tahakkuklari 23.1 102.686 175.366
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gellrler Ve Gider TahaLkuklan
1 Di : .

2- Sayim Ve Teselliim Fazlaliklari

3 Dl' er Ceslth K]sa Vadeli Yukumlulul\ler

4

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.




GENERALI SIGORTA A.S.
AYRINTILI SOLO BiLANCO

YUKUMLULUKLER

Bagimsiz Denetimden| Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
el e Yeeqes Cari Dénem Onceki Dénem
IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2011 31.12.2010

1- Kredi Kurulu§la.rma Borglar
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Malivetleri (-)
4- Cikarilmus Tahviller

S- Cikanlmis Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varllklar Thrag Farki (-)

o] (=] i=2 =1 =)= =]

de
1- Sigortacihk Faahyetlermden Borg:lar
2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar
3- Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

Senetleri Reeskontu (

1- Or[a.klara Borg:la.r 0
2- Istiraklere Borglar 0
- Bagh Ortakliklara Borglar 0
4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar 0
0

0

5- Personele Borclar
6- Dwer li kxh Taraﬂara Borglar

1- Alman Depozlto Ve Teminatlar
2- Tedavi Giderlerine Iligkin SGK'va Bor¢lar 1.032.265
3- Diger Cesitli Borglar 0
4- Dlger e nh Bor lar Reeskontu

1 }\azamlmamm Primler KaISlllUI Net

2- Devam Eden Riskler Karsilig: - Net 0

3- Hayat Matematik Karsilig1 - Net 21.1.c,172 27.480

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsilig: - Net 0 0
5- Tkramiye Ve Indirimler Kargihg: - Net )
6-Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler I¢in Ayrilan Karsilik - Net 0

7- Dwer Teknik I\ar 1hklar Net

1- Odenecek Diger Yukumlulukler
2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi Ve Diger Yukimlulikler
3-Diger Bor Ve Gider Kar 1liklar

1- ledem Tannman I\ar§111g1

2 Sosval vardim sandi31 Varlik A¢iklar Kar. 11ml

1‘ Gelecek Ylllara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklan
2- Gider Tahakkuklar:
.> Gelecek Yxllara A1t Diger Gehrler Ve Glder Tahakkuklan

'1 Ertelenmis Vergi Yikimlaliugi
2 Dloer e itli Uzun Vadeh Yukumlulukler

1- (Nommal) Sermaye“ 213,15 26.300. 000 26. 300 000

2- Odenmemis Sermaye (-) 0 0
3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 213,15 5.915.769 5.915.769

4- Serma e Duzeltme51 Olumsuz Fa.rk]an( )

1- Hisse Senedl Thrag anlerl

2- Hisse Senedi Iptal Karlart 0 0
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlar: 0 0
4- Yabanci Para Cevirim Farklar 0 0
5- Dwer Sermaye Yedekleri 15 ,1571%3,0

~ » 970,932
1- Yasal Yedekler 15 318.637
2- Statii Yedekleri 0
3- Olaganiistii Yedekler 0
4- Ozel Fonlar (Yedekler) 0
5- Finansal Varhklarm Degerlemesi 15 -742.872

5-.

1- Donem Net Kar1
2- Donem Net Zarari (-

5
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.




AYRINTILI SOLO GELIiR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
I-TEKNIK BOLUM Denetimden Gegmis| Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2011 01.01.2010

3 2010

Dipnot 31.12.2011

1- Kazanilmis Primler (Reasiror Payi Dustlmis Olarak) 35,720'.405 35.381.912

1.1- Yazilan Primler (Reasiirér Pay1 Dugilmiis Olarak) 221.24 37.801.271 33.155.952
1.1.1- Briit Yazlan Primler (+) 24 106.783.780 85.233.608
1.1.2 -Reasiirére Devredilen Primler (-) 24 -68.046.277 -52.077.656
1.1.3- SGK'va Aktanlan Primler -936.232 0
2- Kazanilmanus Primler Karsihginda Degisim (Reastirér Payi ve Devreden Kisim Distilmiis Olarak)(+/-) -1.230.589 1.457.151
2.1- Kazamlmamug Primler Karsihg (-) 211 17.15 -10.026.029 -1.751.298
2.2- Kazanilmamus Primler Kargiliginda Reasiirsr Payi (+) 2.1.117.15-16 8.300.816 3.208.449
2.3- Briit Kazamlmans Primler Kars. Deg. SGK Payvi 17.15 494.624

3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reastiror Payt ve Devreden Kisim Dustlmiis Olarak)(+/-) 2.1.1¢17.15 -850.277 768.809
3.1- Devam Eden Riskler Karsihg (-) 2.1.1c. 17.15 -2.977.254 1.438.708
3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiiror Payi (+) 2.1.1e17.15 2.126.977 -669.899
4- Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatinm Gelirleri 1.7 355.181 213.065
5- Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Payi Disgiilmiis Olarak) 0 -371.890
S.1- Briit Diger Teknik Gelirler (+) 0 -371.890
S.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reastiror Payi (-) 0 0
6- Diger Teknik Gelirler (Reasiirér Pavi Dustlmiis Olarak) 170.823 0]

T Hay: ik Gide

1- Gergeklesen Hasarlar (Reasuror Payi Dugiilmus Olarak) -25.454.850 -20.053.147
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiirér Payi Digilmiis Olarak) -24.118.691 -22.832.017
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar (-) -37.900.147 -81.720.353
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiirér Payi (+) 17.16 33.781.456 58.888.337
2- Muallak Hasarlar Kargiiinda Degisim (Reasiiror Pavi ve Devreden Kisim Diigilmuag Olarak) (+/-) -1.336.159 2.778.870
2.1- Muallak Hasarlar Karsihg (-) 21.1c¢ -22.345.039 11.298.104
2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasuror Payi (+) 2.1.1¢,17.16 21.008.880 -8.519.234
3- Ikramive ve Indirimler Karsihginda Degisim (Reastiror Payi1 ve Devreden Kisim Dustilmiis Olarak) (+/-) 0| 0
3.1- Ikramive ve Indirimler Karsiligi (-) 0 0
3.2- Ikramiye ve indirimler Karsihginda Reasiiror Payi (+) 0 0
4- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiiror Payi ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-) -60.779 -862.797
S- Faaliyet Giderleri (-) 31,32 -18.760.329 -15.516.562

6- Diger Teknik Giderler -2.830.976

1- Kazamlmis Primler (Reasiiror Payi Disilmiis Olarak) 648 2.1 09

1.1- Yazilan Primler (Reasiirdr payi Diigilmus Olarak) 221,24 647 2.109
1.1.1- Brit Yazilan Primler (+) 24 700 2.280
1.1.2- Reasiirore Devredilen Primler (-) 24 =53 -171
2-K 1 Primler Karsihginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Digiilmis Olarak)(+/-) 1 0
2.1- Kazanil Primler Karsihig (-) 47 -7
2.2-Ka 1 Primler Karsihiginda Reasiiror Payi (+) -46, 7
3- Devam Eden Riskler Karsihginda Degisim (Reasiiror Pay: ve Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak)(+/-) 0 0
3.1- Devam Eden Riskler Karsih (-) 0| 0,
3.2- Devam Eden Riskler Karsih@inda Reastiiror Pavi (+) 0] 0,
4- Havat Brangi Yatinim Geliri 1.731 2.026
5 Yatinmlardaki Gergeklesmemis Karlar 0 0

6- Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Pavi Diisiilmiis Olarak)
E- Havat Teknik Gider
1- Gergeklesen Hasarlar (Re:

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiir6r Pay1 Distilmiis Olarak) -8.828 -809!
1.1.1- Brit Odenen Tazminatlar (-) -8.828 -809)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirdr Pavi (+) 0 0
22- Muallak Tazminatlar Karsih@inda Degisim (Reasirér Pay1 ve Devreden Kisim Dustilmiis Olarak) (+/-) -4.985 -2.115
2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi (-) -4.985 -2.115
2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasiiror Payi (+) 0 0
3- Ikramive ve Indirimler Karsiiginda Degisim (Reastirér Payi ve Devreden Kisim Diigilmiis Olarak) (+/-) 0 0
3.1- ikramive ve indirimler Karsilig (-) 0] 0l
3.2- ikramive ve Indirimler Karsiliginda Reasiiror Payi (+) 0 0
4- Havat Matematik Kargiliginda Degisim (Reasiirér Payi ve Devreden Kisim Diistilmis Olarak)(+/-) 9.680 -288
4.1- Havat Matematik Karsiligi (-) 9.680 -288
4.2- Havat M ik Karsiliginda Reasiiror Payi (+) 0 0
S- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin Ayrilan Karsiliklarda Degisim (Reasiror Pay1 ve 0 0
5.1- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler I¢in Avnlan Karsiliklar(-) 0 0
5.2- Yatinm Riski Hayat Sigortast Police Sahiplerine Ait Polieler icin Aynilan Karsiliklarda Reasiiror Payi (+) 0 0
6- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasirér Payi ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-) 0 0|
7- Faaliyet Giderleri (-) 31.32 0| -37.488
8- Yatinm Giderler (-) 0] 0,
9- Yatrimlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-) 0] 0
10- Teknik Olmayan Boliime Aktarilan Yatinim Gelirleri (-) 0 0

G e Tok

1- Fon Isletim Gelirleri 0 0

2- Yonetim Gideri Kesintisi 0 0
3- Girig Aidati Gelirleri 0
4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi 0
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi 0 0
0
0

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artig Gelirleri
7- Diger Teknik Gelirler
- Emekdilik Tekn . , . , . . , Y
1- Fon [sletim Giderleri (-) 0 0

2- Sermaye Tahsis Avanslan Deger Azalis Giderleri(-) 0 0
3- Faaliyet Giderleri (-) 0 0

4- Diger Teknik Giderler (-)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayicisidir.




GENERALI SIGORTA A.S.
AYRINTILI SOLO GELIiR TABLOSU

Bagimsiz Bagmmsiz
I-TEKNiK OLMAYAN BOLUM Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2011 01.01.2010
Dipnot 31.12.2011

‘annim Gelirleri

tirtmlar

Ide Edilen Gelirler

31.12.2010

81

1- Finansal Ya dan E 26 3.834.302 1A910.0]
2-Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 0 0
3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi 2.8, 11 -284.223 218.609
4- Kambiyo Karlari 36 4.861.195 1.617.415
5- Istiraklerden Gelirler 0 0
6- Bagli Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler 0 0
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 40.140 1.030.000
8- Turev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler 0 3.790
9- Diger Yatirimlar 0 0
10- Hayat Teknik Bolimiinden Aktarilan Yatinm Gelirleri 0 0
L Naurim Giderlori ( 42 8
1- Yatinm Yoénetim Giderleri — Faiz Dahil (-) 0 0
2- Yatirimlar Deger Azalislari (-) 0 0
3- Yatinmlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-) 0 0
4- Hayat Dig1 Teknik Bolumiine Aktarilan Yatirim Gelirleri (-) 1.7 -355.181 -213.065
5- Tirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar (-) 0 0
6- Kambiyo Zararlari (-) 36 -4.139.465 -1.564.577
7- Amortisman Giderleri (-) 6.1-6.3 -355.996 -501.476

-1.249.225

-408.872
2- Reeskont Hesabi (+/-) 2.1.1.¢g 633.942 -75.154
3- Zorunlu Deprem Sigortas1 Hesab1 (+/-) 113.579 148.115
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi (+/-) 0 0
5- Ertelenmis Vergi Varhigi Hesab1 (+/-) 0 0
6- Ertelenmis Vergi Yikumluluga Gideri (-) 2.18, 35 104.327 112.424
7- Diger Gelir ve Karlar 12.923.340 375.771
8- Diger Gider ve Zararlar (-) -1.068.383 -41.329
9- Onceki Y1l Gelir ve Karlari 0 0

10- Onceki Y1l Gider ve Zararlari(-)

| yeva Zaran

1- Donem Kan Ve Zaran 5.036.426 525327
2- Donem Kan Vergi ve Diger Yasal Yukumlilik Kargiliklari(-) 0 0
3- Dénem Net Kar veya Zararn 5.036.426 525.327
4- Enflasyon Diizeltme Hesab1 0 0

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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GENERALI SIGORTA ANONIM SIRKETi
NAKIT AKIS TABLOSU

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Geemi i
Dipnot Cari ]c)b'nsem Onc(e;ledgln)]i‘iilem
(01/01/2011-31/12/2011) (01/01/2010-31/12/2010)

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 112.376.959 151.628.912

2. Reasiirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri

3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri

4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikisi (-) -122.779.875 -140.863.246

5. Reastirans faaliyetleri nedeniyle nakit gikisi (-)

6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit gikisi (-)

7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (A1+A2+A3-A4-A5-A6) -10.402.916 10.765.666

8. Faiz odemeleri (-)

9. Gelir vergisi 6demeleri (-) -1.541.162 170.873

10. Diger nakit girisleri 188.536 -405.543

11. Diger nakit ¢ikislari (-) -16.723.144 -16.228.529

12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit -28.478.686 -5.697.533
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1. Maddi varliklarin satisi 27.680.152 -1.158.256

2. Maddi varliklarin iktisabi (-) -1.260.542

3. Mali varlik iktisabi (-)

4. Mali varliklarin satigi

5. Alinan faizler 2.713.726 3.435.178

6. Alman temettiler

7. Diger nakit girisleri 13.077.059 1.553.886

8. Diger nakit ¢ikislari (-) -843.314 -1.430.970

9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 42.627.623 1.139.296
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

1. Hisse senedi ihraci 8.000.000

2. Kredilerle ilgili nakit girisleri 0 0

3. Finansal kiralama borglari 6demeleri (-) 0 0

4. Odenen temettiiler (-) 0 0

5. Diger nakit girisleri 0 0

6. Diger nakit ¢ikislari (-) 0 0

7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 0 8.000.000
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN 721.730 52.837
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis (A12+B9+C7+D) 14.870.667 3.494.600
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 16.224.118 12.729.518
G. D6nem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu (E+F) 212,14 31.094.785 16.224.118
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Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayacisidir.
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GENERALI SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

1.

1.1

1.2

1.3

14

1.5

1.6

Genel Bilgiler
Ana sirketin adi ve grubun son sahibi (holding)

Generali Sigorta A.S.’nin (“Sirket”), dogrudan ana ortagi Hollanda’da yerlesik Generali Turkey
Holding B.V. olup nihai ana ortag: Italya’da yerlesik Assicurazioni Generali S.P.A’dur.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun adresi
(veya eZer kayith biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas yer)

Sirket 1989 yilinda kurulmustur. Sirket, Bankalar Cad. No:31/33 Karakdy — Istanbul olan merkezini
ve genel miidiirligiinii 15 Haziran 2011 tarihinden itibaren Dikilitas, Emirhan Cad. Barbaros Plaza
No: 113/C Kat: 12-13-14 Besiktas /Istanbul adresine tasimistir. Ayrica Istanbul, Ankara, Izmir,
Adana, Bursa, Samsun ve Antalya olmak iizere yedi bolge midiirliigii ve 347 adet acentesi ve 42
broker (31 Aralik 2010: 334 adet acente, 37 adet broker) bulunmaktadir.

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus Anonim Sirket statiisiindedir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket’in fiili faaliyet konusu hayat disi branslarda sigortacilik faaliyeti yiiriitmektir. Ayrica Sirket,
hayat bransinda yeni police diizenlememesine karsmn, onceki dénemlerden kalan hayat islerinin
etkisi devam etmektedir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarinin niteliklerinin aciklamasi

Sirket, denetim, gozetim, muhasebe, mali tablo ve rapor standartlari konularinda kendi &zel
kanunlari hiikiimlerine tabi olarak faaliyet gdstermektedir. Faaliyet konularinin esaslari, 5684 sayili
Sigortacilik Kanunu ve yiiriirliikte olan tebliglerde belirtilen esas ve usuller cercevesinde
belirlenmektedir.

Kategorileri itibariyle y1l icinde ¢calisan personelin ortalama sayisi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kisi Sayisi Kisi Sayisi
Ust ve orta diizey yoneticiler 30 30
Diger personel 93 82
TOPLAM 123 112

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler:
Yonetim kurulu bagkan ve liyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilart gibi iist diizey

yoneticilere cari donemde saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari net 819,122 TL.dir.
(1 Ocak-31 Aralik 2010 : net 660.010 TL)

i
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GENERALI SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1.

1.7

1.8

1.9

Genel Bilgiler (devami)

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yénetim, arastirma

gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet
giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Teknik olmayan béliimden teknik béliime aktarilan yatirim gelirleri

Teknik Olmayan Béliimden Aktarilan Yatirim Gelirleri hesabinda izlenen 355.181 TL, 04 Ocak
2008 tarih 2008 / 1 sayili “Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plani Cergevesinde Hazirlanmakta Olan
Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina [liskin Genelge”de yer verilen
esaslar kapsaminda ilgili teknik hesaplara aktarilmustir. (31 Aralik 2010 : 213.065 TL)

Hayat disi teknik karsiliklart karsilayan varliklarin yatirima yénlendirilmesinden elde edilen tiim
gelirler, teknik olmayan bsliimden teknik boliime aktarilmaktadir. Elde edilen diger yatirim gelirleri
ise teknik olmayan boliimde birakilmaktadir. Teknik boliime aktarilan tutar alt branglara, her bir
brans i¢in reasiirér pay1 diisiilmiis olarak hesaplanan “Net Nakit Akisi” tutarlarinin “Toplam Net
Nakit Akist” tutarma boliinmesiyle bulunan oranlar nispetinde dagitilmaktadir. Net nakit akisi, net
yazilan primlerden net &denen hasarlarin diisiilmesiyle bulunan tutardir. Bu hesaplamaya gore
negatif sonug iireten branglar yatirim gelirlerinden pay almamaktadir.

Matematik ve kar payr karsiliklar1 karsiliginda yatirima yonlendirilen kiymetlerden elde edilen
gelirler teknik béliimde birakilmakta, bu tutarlar haricindeki kisim ise teknik olmayan boliime
aktarilmaktadir.

Hayat dis1 branslarda teknik béliime iliskin personel, yénetim, arastirma ve gelistirme,
pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerinin
alt branslara dagitimi

Teknik boliim faaliyet giderleri her bir alt brans igin son 3 yilda iiretilen police sayisi, briit vazilan
prim miktari ile hasar ihbar adedinin; toplam iiretilen police sayisina, briit vazilan prim miktarma ve
hasar ihbar adedine oranlanmasiyla bulunan 3 oranin ortalamasina gére dagitilmaktadir.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi
Ekli finansal tablolar yalnizca Generali Sigorta A.S. hakkindaki mali bilgileri igermektedir.

Raporlayan isletmenin ad1 veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki bilanco tarihinden
beri olan degisiklikler

Ad1/ Ticari Unvani : Generali Sigorta A.S

Yonetim Merkezi Adresi (Yeni) : Emirhan Cad. Barbaros Plaza No: 113/C Kat: 12-13-14
(15.06.2011 tarihinden itibaren) Dikilitas, Besiktas /Istanbul '

Yonetim Merkezi Adresi (Onceki)  : Bankalar Cad. No:31/33 Karakdy — Istanbul

Telefon 10212 705 45 45

Faks 2021225218 38

Internet Sayfasi Adresi : www. generali.com.tr

Elektronik Posta Adresi : generali@generali.com.tr
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GENERALI SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1.

1.10

2.1

2.1.1

Genel Bilgiler (devami)
Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonra Sirket’in faaliyetleri, bu faaliyetlerin kayit ve belge diizeni ile Sirket
politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hazirhik Esaslarn

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Sigorta ve reastirans sirketleri gdzetim, muhasebe, mali tablo ve rapor standartlarinda kendi 6zel
kanunlarindaki hiikiimlere tabidir. Sirket sigorta sektoriinde faaliyet gostermesi nedeniyle, mali
tablolarm1 T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarhgi’nin Sigorta ve Reasiirsans Sirketleri icin
6ngdrdiigii ilke ve kurallara uygun olarak hazirlamistir.

Sigorta ve Reastirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yonetmelik, 14 Temmuz 2007 tarihli 26852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008
tarihinde yiiriirliige girmistir.

Soz konusu Yonetmeligin 4. maddesinin birinci fikras1 “Sirket faaliyetlerinin 2. fikrada belirtilen
konularda Miistesarlikga ¢ikarilacak tebligler hari¢ olmak iizere bu Yonetmelik ile Turkiye
Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK) tarafindan agiklanan finansal tablolarin hazirlanma ve
sunulma esaslarima iliskin mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde muhasebelestirilmesi esastir” hiikmiinii
ve 2. fikras1 “Sigorta sézlesmelerine, bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin
muhasebelestirilmesi ve konsolide finansal tablolar, kamuya aciklanacak finansal tablolar ile bunlara
iliskin agiklama ve dipnotlarin diizenlenmesine iliskin usul ve esaslar Miistesarlikca ¢ikarilacak
tebligler ile belirlenir” hiikmiinii amirdir.

Bu kapsamda, bahse konu Yo6netmeligin 4. maddesinin 2. fikrasima iliskin 18 Subat 2008 tarih ve
2008/9 say1l1 sektdr duyurusundaki agiklamalar asagida yer almaktadir:

1. TMSK’nun “Sigorta Sozlesmelerine” iliskin 4 numarali Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden
sonra baslayan hesap dénemleri i¢in gegerli olmak iizere, 25 Mart 2006 tarihinde yiiriirliige
girmis olmakla birlikte Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu’nun sigorta sézlesmelerine
iliskin projesinin ikinci boliimii heniiz tamamlanmadigi icin TFRS 4 bu asamada
uygulanmayacaktir. Ancak gerekli gériilmesi halinde sigorta s6zlesmeleri ile ilgili agiklama ve
dipnotlarm diizenlenmesine iliskin usul ve esaslar &niimiizdeki dénemlerde Miistesarlikca
cikarilacak teblig ile belirlenecektir.

2. Bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi hususu
Miistesarlik tarafindan yayimlanan 2007/33 sayili Genelge ile diizenlenmistir. Buna gore; bagh
ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesine iliskin
Miistesarlikca teblig ¢ikarilincaya kadar, uygulamada aksaklik olmamasini teminen, bagh
ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesinin TMSK’nun ilgili
diizenlemeleri gergevesinde yapilmasi gerekmektedir.
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GENERALI SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslari (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamilan o0zel muhasebe
politikalarryla ilgili bilgiler (devami)

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu
Hakkinda Teblig” ile finansal tablolarin énceki dénemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolar: ile

karsilagtirilmasini  teminen, sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolarin sekil ve igerigi
diizenlenmistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler,
gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandiriimistir.

Sirket, 31 Arahk 2011 tarihi itibariyle, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklarini, 5684 sayili
Sigortacilik Kanunu cergevesinde gikarilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 saylli Resmi
Gazete’de yayimlanarak 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle yiiriirlige girmis degisiklikler sonrasi
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagi Varliklara Iliskin Yonetmelik” ve sonrasinda bu yonetmelikle ilgili aciklama ve
diizenlemelerin oldugu genelgeler ve sektor duyurular yayimlanmustir. S6z konusu diizenlemelere

iliskin uygulanan muhasebe politikalar1 ileriki béliimlerde, her biri kendi basligi altinda
Ozetlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Hazine Miistesarligi’nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, 31 Aralik 2004
tarihli mali tablolarinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 15 Kasim 2003 tarihli miikerrer
25290 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiiriirlige giren Seri: XI No: 25 Sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” de yer alan “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde
Mali Tablolarin Diizeltilmesi” ile ilgili kisimdaki hiikiimlere gore diizeltilerek 2005 yili agilislart
yapilmistir. Hazine Miistesarligi’nin ayn1 yazisina istinaden 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona
gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis mali tablolar1 31 Aralik 2010 tarihli mali
tablolari ile karsilastirmali sunulmustur.

Cari donemde konsolide olmayan finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan
karsilastirmali bilgiler, gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilmistir.

Teknik Karsiliklar

Mali tablolarda teknik sigorta hesaplar1 arasinda yer alan Kazanilmamis Primler Karsilii, Devam
Eden Riskler Karsiligi, Dengeleme Karsiligi, Matematik Karsilik, Muallak Tazminat Karsihigi,
Ikramiyeler ve Indirimler Karsiligi ve bu Karsiliklarin reasiiror paylari 14 Haziran 2007 tarihi
itibarryla yiiriirliige girmis bulunan Sigortacilik Kanunu ile bazi maddeleri 18.10.2007 tarih ve
26674 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin = Yatirilacagr  Varliklara Iligkin - Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile ve 28.07.2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
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GENERALI SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Hazirhik Esaslari (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devami)

“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatiritlacagr Varliklara 1liskin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile
degistirilen, 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan “Sigorta ve
Reasiirans Ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag

Varliklara Iliskin Yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak asagida belirtilen esaslara gére kayitlara
intikal ettirilmistir.

Kazanilmamis Primler Karsiligi

Kazanilmamig Primler Karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta sozlesmeleri harig diger sigorta
sozlesmeleri ve yillik veya bir yildan kisa siireli araliklarla yenilenen sigorta teminati iceren bir
yildan uzun siireli sigorta sdzlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri icin ayrilir.
Kazanilmamis primler karsihgi yiiriirlikte bulunan sigorta sozlesmeleri i¢in tahakkuk etmis
primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak, giin esasina goére
ertesi hesap donemi veya hesap dénemlerine sarkan kismindan olusmaktadir. Belirli bir bitis tarihi
olmayan emtea nakliyat sigortasi s6zlesmelerinde, istatistiki verilere gére tahmini bitis tarihlerinin
tespit edilmesi ve buna gore kazanilmamis primler karsiligi ayrilmasi gerekmektedir. Bu hesabin
yapilamamasi durumunda,son ii¢ ayda tahakkuk etmis primlerin % 50'si kazanilmamis primler
karsilig1 olarak ayrilir. Kazanilmamis primler karsihig1 reasiirdr pay1 tutarmin hesabinda yiiriirliikte
bulunan veya ilgili reasiirans anlasmalarinin sartlar1 dikkate alinir. (17 no.lu dipnot)

Ertelenmis Komisyon Giderleri ve Gelirleri

Aracilara 8denen komisyonlar, reasiirére devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar, iiretim
gider paylart ile destek hizmetlerine iliskin &demeler ve béliismesiz reasiirans anlagmalar1 igin
ddenen tutarlarin gelecek dénem veya dénemlere isabet eden kismi ertelenmis gelirler ve ertelenmis
giderler hesaplari ile diger ilgili hesaplar altinda muhasebelestirilir. Her ne ad altinda olursa olsun;
policeye bagli olarak verilmeyen tesvik, karlilik ve benzeri komisyonlar ile giderler, ertelenmis gelir
ve gider hesaplamalarinda dikkate alinmaz.

Sirket, 31 Aralik 2011 donemi igin 8.063.810 TL ertelenmis komisyon gideri ve 6.238.316 TL
ertelenmis komisyon geliri hesaplamustir (31 Aralik 2010: Ertelenmis komisyon gideri: 6.942.371
TL, ertelenmis komisyon geliri : 5.025.740 TL) Ayrica, 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans [le Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarma ve
Bu Karsiliklarim Yatirilacagi Varliklara Iliskin Yonetmelik”in; 28 Temmuz 2010 tarihli ve 27655
sayili “ Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagt Varliklara Iligkin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile
degistirilen 5. maddesinin altinci fikrast geregince hesaplanan destek hizmetlerine iliskin 6demelerin
gelecek dénem veya donemlere isabet eden kismi ertelenmis gelir olarak hesaplanmistir. 31 Aralik
2011 donemi igin bu tutar 774.342 TL (31 Aralik 2010: 1.584.042 TL) bilancoda ertelenmis
komisyon giderleri alt hesabinda muhasebelestirilmistir.
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GENERALI SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tuirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.1

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Hazirhik Esaslari (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamilan temeller ve kullamilan 6zel muhasebe
politikalartyla ilgili bilgiler (devami)

Devam Eden Riskler Karsilig1

Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagi Varliklara [liskin Yonetmelik uyarinca; sigorta sozlesmesinin siiresi boyunca iistlenilen
risk diizeyi ile kazanilan primlerin zamana bagli dagilimimnin uyumlu olmadigi kabul edilen sigorta
branslarinda, ayrica kazanilmamis primler karsiligimimn sirketin tasidigi risk ve beklenen masraf
diizeyine gore yetersiz kalmasi halinde ayrilmasi gerekmektedir. Yénetmelikte sirketlerin yiiriirliikte
bulunan sigorta sézlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek tazminatlarin ilgili s6zlesmeler icin
ayrilmig kazamlmamig primler karsihgindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap donemi
itibarryla, son 12 ay: kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapilmaktadir. Bu test yapilirken,
net kazanilmamis primler karsiligi beklenen net hasar prim orani ile carpilmaktadir. Beklenen
net hasar prim orani, gergeklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denen tazminatlar (net) -
devreden muallak tazminatlarm (net) ) kazamilmis prime (yazilan primler (net)+ devreden
kazanilmamig primler karsihgr (net) - kazanilmamis primler karsilig1 (net) ) boliinmesi suretiyle
bulunmaktadir. Hazine Miistesarliginca belirlenecek branslar i¢in beklenen hasar prim oranmin %
95%in tizerinde olmast halinde, % 95°i asan oranin net kazanilmamis primler karsilig1 ile carpilmasi
sonucunda bulunan tutar o bransin devam eden riskler karsiligi olarak hesaplanmaktadir.

Hazine Miistesarligi’nmin 6 Kasim 2007 tarihli genelgesine gore; devam eden riskler karsihiginin
Sigortacilik Tek Diizen Hesap Planinda yer alan tiim alt branslar i¢in hesaplanmasi gerekmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yaptig1 ve detay1 yukarida belirtilen yeterlilik testi sonucunda
850.277 TL devam eden riskler karsihigi hesaplayarak finansal tablolarina yansitmistir. (31 Aralik
2010: Bulunmamaktadir.) (17 no.lu dipnot)

Muallak Tazminat Karsilig1

Sigorta sirketleri, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap dénemlerinde
veya cari hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise
tahmini bedelleri ile ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak tazminat
karsihgi ayirmak zorundadir. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat
kargiliginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi, danigman,
dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak iizere tazminat dosyalarinin tekemmiilii icin gerekli
tim gider paylar1 dikkate alinir ve ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil
edilemez. Halefiyet hakkinin kazanilmis olmas: sarti ile uygulama esaslar1 Hazine Miistesarliginca
belirlenecek olan tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki
ilgili alacak hesabinin altinda gésterilerek donem geliri ile iliskisi kurulur.

Hayat brans1 hari¢ olmak iizere, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsilig
ile icerigi ve uygulama esaslar1 Miistesarlik¢a belirlenen aktiieryal zincirleme merdiven yontemleri
kullanilarak bulunan tutar arasindaki fark gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelidir.
Bu yontemler, Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet ve Munich Zinciri
Yontemidir. Sirket biitiin sigorta branslar1 igin “Standart Zincir Metodu”nu kullanmistir.
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GENERALI SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Hazirhk Esaslari (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamilan temeller ve kullamilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Muallak Tazminat Karsiligi (devami)

Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin (IBNR) test edilebilmesi icin ayr1 bir
hesaplama yapilir. Bu hesaplama sirasinda hesap dénemi sonu rakamlari son 12 ay1 kapsayacak
sekilde briit olarak dikkate alinir. Bu tarihlerden dnce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra
ihbar edilmis tazminatlar, gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul
edilir. Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin hesaplanmasi sirasinda, sigorta ve
reasiirans  sirketlerinin  bu bedellerle ilgili olarak son 5 veya daha fazla yillarda;
bu tarihlerden 6nce meydana  gelmis  ancak  sonrasindan rapor  edilmis tazminatlarin,
bunlara iliskin riicu, sovtaj ve benzeri gelir tahsilatlarinin tenzil edilmesinden sonra kalan
tutarlarinin, séz konusu yillara iliskin prim iiretimlerine boliinmesi suretiyle bulunan agirlikli
ortalama dikkate alinir. Cari hesap donemi igin gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli,
yukarida belirtilen sekilde hesaplanmis olan agirlikli ortalama ile cari hesap doneminden dnceki 12
aylik toplam briit prim iiretiminin ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Bu test yapilirken, gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin prim iizerinden ve
tiim branslar bazinda hesaplanmasi gerekmektedir. Cari hesap ddnemi veya daha onceki hesap
donemlerinde ihbar edilmis olmakla birlikte cari hesap déneminde herhangi bir sebeple bu donem
muallaklarinda bulunmayan ancak bir sonraki yil yeniden isleme alinan muallak tazminata konu

dosyalar da ilgili bransin gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri
hesaplarina dahil edilir.

Test sonucunda bulunan tutar ile aktiieryal zincirleme merdiven yéntemine gdre bulunan
tutar branslarin toplamu itibariyle kiyaslanir ve hangi tutar daha biiyiik ise bu ydntemin her bir
brangma iliskin tutarlar1 gerceklesmis ancak rapor edilmemis tutar olarak finansal tablolara
yansitilir.

Sirket AZMM metotlarint uygularken biiyiik hasarlarint Box plot sistemiyle elimine etmistir. Biiyiik
hasar eliminasyonu yapilan branslar, Zorunlu Trafik, Yangin ve Dogal Afetler, Genel Sorumluluk
ve Genel Zararlar branglaridir.

Sirket’in yukarida agiklanan yonteme gére 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hesapladigi ve ekli
finansal tablolarda muallak hasar karsilig: igerisinde yer alan gerceklesmis ancak rapor edilmemis
hasar ve tazminat bedeli (IBNR) briit 5.654.070 TL, net 2.383.299 TL tutarindadir. (31 Aralik 2010:
briit 2.234.442 TL, net 1.649.248 TL)

Odenen hasar tutarinin ayrilan karsiliktan fazla veya eksik olmasi durumunda aradaki fark 6demenin
yapildig: tarihte kar/zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Muallak tazminat karsili: reastirdr tutarmin hesabinda, yiiriirliikte bulunan veya ilgili reasiirans

anlagsmalarinin sartlar1 dikkate alnir. Muallak hasarlarin reasiirdr paylari muallak hasarlar karsihig
icerisinde netlestirilmektedir. (17 no.lu dipnot)
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GENERALI SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirlik Esaslar1 (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalarryla ilgili bilgiler (devami)

Dengeleme Karsiligi

Takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar:

dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak iizere kredi ve deprem teminatlart i¢in ayrilan
karsiliktir.

Bu Kkarsilik her bir yila tekabiil eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda
hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, bliismesiz reasiirans anlasmalari i¢in Odenen
tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir. Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net
primlerin en yiiksek tutarinin % 150’sine ulasilincaya kadar devam edilmektedir. Verilen teminati
nedeniyle 6denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak iizere ilk giren ilk
¢ikar yOntemine gére dengeleme Kkarsiliklarindan diisiiliir. Sirket, 31 Aralik 2011 itibariyle

1.097.362 TL dengeleme karsiligi hesaplayarak finansal tablolara yansitmustir. (31 Aralik 2010:
917.320 TL)

Matematik Karsiliklar

Matematik Karsiliklar, yiiriirliikte bulunan her bir sézlesme icin tarifedeki teknik esaslara gdre ayri
ayr1 hesaplanan, istlenilen riziko i¢in alinan primler ile sigorta ettirenler ile lehdarlara olan
yikiimliliklerin pesin degerleri arasindaki farktan olusan aktiieryal matematik karsiliklarla, taahhiit
edilmigse bu karsiliklarin yatirima ydnlendirilmesi sonucu elde edilen gelirlerden sigortalilara
ayrilan Kar pay1 karsiliklar1 toplamindan olusmaktadir. (17 no.lu dipnot)

Prim Geliri ve Hasarlar

Prim geliri yil iginde tanzim edilen polige gelirlerinden olusmaktadir. Kazanilmamig primler
kargiligi, bilango tarihinde yiiriirliikte bulunan poligeler iizerinden giin esasi dikkate alnarak
hesaplanmistir.

Hasarlar &dendikge gider yazilmaktadir. Dénem sonunda rapor edilip heniiz fiilen ddenmemis
hasarlar ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar igin muallak hasarlar karsihg
ayrilmaktadir. Muallak ve Odenen hasarlarin reasiirér paylari bu karsiliklar icerisinde
netlestirilmektedir.

Riicu Gelir Tahakkuklari

2.21 no.lu dipnotta agiklanmustir.

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Sirket, Vergi Usul Kanunu’nun 323. maddesine uygun olarak siipheli alacaklar i¢in alacagin
degerini ve niteligini gdz 6niinde bulundurarak siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle stipheli alacaklar i¢in 4.045.861 TL karsilik ayrilmistir. (31 Aralik 2010: 3.688.015
TL)



GENERALI SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Hazirhk Esaslari (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamilan temeller ve kullamilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Alacak ve Borg Reeskont Karsilig

Alacaklar ve borglar mali tablolarda kayith degerleri ile yer almaktadir. Alacaklar ve rasiirgrlere
olan borglar reeskonta tabi tutulmustur. Bilanco tarihi itibariyle Tiirk Liras: senetli ve senetsiz
alacak ve borglarin reeskont edilmesinde kullanilan oran % 9.4*diir. (2010: % 6,8). Yabanci para ile

temsil edilen senetli ve senetsiz alacak ve borglar da TL’na cevrilerek % 9,4 orani ile reeskont
edilmistir. (2010: % 6,8).

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢itkmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmast, yikiimlilugiin  yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda mali tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz dniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarimi kullanarak
Olgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamammin iigiincii
taraflarca kargilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil

edilmesinin hemen hemen kesin olmast ve giivenilir bir sekilde &l¢iilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki dénem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe

tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemde, ileriye

yonelik olarak uygulanir.
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2.1

2.1.1

2.1.2

2.1.3

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhik Esaslar: (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devam)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamimdan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiligii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi
ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kérdan farkhilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle
yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarn ve yiikiimliiliklerin mali tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasmdaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanm kuvvetle
muhtemel olmas sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
defa mali tablolara alinmasindan  (isletme  birlesmeleri  disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiiktimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildi gi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklarmn tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir geici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Finansal tablolarin anlasilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalar:

2.1.1. dipnotunda tiim muhasebe politikalarina yer verilmistir.

Kullanilan para birimi

Sirket’in mali tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in gegerli para birimi olan ve mali tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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2.1

214

2.15

2.1.6

2.2

2.3

2.4

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Hazirlik Esaslari (devam)
Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

Finansal Tablolarda ve ilgili dipnotlarda aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, tam say1 TL olarak
gosterilmistir.

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan 6l¢iim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar, gayrimenkuller ve
ylkiimliiliklerin diginda, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak
suretiyle, maliyet esasina gore hazirlanmistir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Sirket, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren faaliyetlerini, 14 Temmuz 2007 tarihinde yayimlanan ve 1
Ocak 2008 tarihinde yiiriirliige giren “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin
Finansal Raporlamalari Hakkinda Yénetmelik” dogrultusunda, séz konusu yonetmelik ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan agiklanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“IMS”) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile Hazine Miistesarligi tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve
genelgeler cergevesinde muhasebelestirmektedir.

Konsolidasyon

Ekli finansal tablolar yalmzca Generali Sigorta Anonim Sirketi hakkindaki mali bilgileri
icermektedir.

Boliim Raporlamasi

Sirket 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sadece Tiirkiye’de ve iki raporlanabilir bsliimde (hayat ve
hayat dis1 sigortacilik) faaliyetlerini siirdiirmesine ragmen ana faaliyet dali hayat dis1 sigortaciliktir.
Sirket halka agik olmadigs igin boliim raporlamasi yapmamaktadir.

Yabanci Para Karsiliklar

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL cinsiden ifade edilmistir.

Finansal tablolarmin hazirlanmas: sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilancoda
yer alan yabanci para cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikler, bilango tarihindeki T.C. Merkez
Bankas1 doviz alig kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Yabanci para cinsinden muallak
hasarlar ve bunlarmn reasiirér paylar1 ise, sdzlesmede ayr1 bir kur belirtilmemis olmasi durumunda,
bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz satig kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmektedir.
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2.4

2.5

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devam)

Yabanci Para Karsiliklari (devami)

Parasal varliklardan satilmaya hazir olarak siniflandirilmis yabanci para cinsinden finansal
varliklarin iskonto edilmis degerleri iizerinde olusan kur farklari gelir tablosuna, bu varliklarin

gergege uygun degerindeki diger tiim degisiklikler ve bunlar iizerinde olusan kur farklari 6zsermaye
igerisinde ilgili hesaplara yansitilir.

Parasal olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliklerden kaynaklanan kur cevrim farklari ise gergege
uygun deger degisikliginin bir pargasi olarak kabul edilir ve s6z konusu farklar diger gergcege uygun
deger degisikliklerinin takip edildigi hesaplarda yansitilir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Maddi Duran Varhklar

Arsa ve binalar digindaki maddi duran varliklar, maliyetlerden birikmis amortisman diisiilerek
finansal tablolara yansitilmistir. Arsa ve binalar mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme
eksperleri tarafindan yapilan degerlemelerde belirtilen makul degerleri iizerinden finansal tablolara
yansitilmistir. Yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman varhigin briit defter degeri ile
netlestirilmis ve net tutar, yeniden degerleme sonrasindaki degere getirilmistir.

Arsa ve binalarim tasman degerlerinde yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, vergi
etkileri netlestirilmis olarak, bilangoda 6zsermaye altinda yer alan “Diger Sermaye Yedekleri”
hesabima kaydedilmektedir. Ayni varligin bir 6nceki dénemdeki artislarina karsilik gelen azalislar
fondan diistilmekteyken; diger tiim azalislar ise gelir tablosuna yansitilir. Her hesap déneminde,
yeniden deZerlenmis tutar lizerinden hesaplanan amortisman ile (gelir tablosuna yansitilan
amortisman) varligim yeniden degerleme Sncesi maliyeti {izerinden ayrilan amortisman arasindaki
fark “Diger Sermaye Yedekleri”nden ge¢mis yillar karlarina transfer edilir.

Amortisman, maddi duran varliklarm maliyetleri veya yeniden degerlenmis tutarlari iizerinden
maddi varliklarin faydali Smiirleri esas alinarak dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak
ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin faydali omiirleri esas alinarak tahmin edilen amortisman
donemleri, agsagida belirtilmistir:

Ekonomik Omrii Oran (%)
Binalar 35 yil 2,86
Tagsitlar 4yl 25
Demirbaglar 2-15yil 6,67 - 50
Ozel Maliyetler 5-10 yil 10-20

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligm hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip, satis hasilati ile varh@in defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir. Yeniden degerlenmis maddi duran varligin elden
¢ikarilmasinda, elden ¢ikarilan maddi duran varlikla ilgili “Diger Sermaye Yedekleri” hesabindaki
tutar gegmis yillar karlari hesabina aktarilir.

Arsa ve binalar haricindeki maddi duran varliklarda deger diisiikliigli olduguna isaret eden
kosullarin mevcut olmasi halinde, olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve
bu inceleme sonunda maddi varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayitl: degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. (6 no.lu dipnot)
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2.6

2.7

2.8

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Yatinnm Amach Gayrimenkuller

Sirket’in faaliyetlerinde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amactyla veya her ikisi i¢in elde tuttugu arazi
ve binalar yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilmistir. TMS “40 - Yatirrm Amach
Gayrimenkuller”  standardi, baslangic muhasebelestirmesi  sonrasinda yatinm  amagh
gayrimenkullerin degerlemesinde, bilango tarihi itibariyle piyasa kosullarmi yansitan gercege
uygun deger veya maliyet degeri ile degerleme konusunda sirketlere secimlik hak tanimistir. Sirket,
yatirim amagli gayrimenkullerini makul deger yontemiyle, bagimsiz eksperlerin belirledigi makul
degerlerinden finansal tablolara yansitmistir. Yatirim amagli gayrimenkullerdeki makul deger
degisiklikleri, gelir tablosunda yatirim gelirlerinin altinda muhasebelestirilmektedir

Yatirim amagh gayrimenkuliin amortisman siiresi arazilerde 0, binalarda 35 yildir.

Yatirim amagli gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan
gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1
birakilirlar. Yatirim amagli gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan
kaynaklanan kar/zarar, olustuklari dénemde gelir tablosuna dahil edilir. (7 no.lu dipnot)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarimi ve bilgisayar
yazilimlarini igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti tizerinden kaydedilir
ve elde edildikleri tarihten sonra tahmini faydal émiirleri iizerinden dogrusal amortisman yoéntemi
ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran
varliklarim kayith degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir. Maddi olmayan duran varliklarmn itfa
siireleri 3 ila 10 yildir. (8 no’lu dipnot).

Finansal Varliklar

Sirket, finansal varliklarini “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
(Alim satim amagh finansal varliklar)”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar
(Esas faaliyetlerden alacaklar)” olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Esas
faaliyetlerden alacaklar, sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan alacaklar olup finansal tablolarda
finansal varlik olarak siniflandirilmakta ve bu alacaklar i¢cin TMS 39°da yer alan Slgiim prensipleri
uygulanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii
boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminy, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.
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2.8

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Varliklar (devami)

Gercege uygun deger farki kir veya zarara vansitilan finansal varliklar (Alim satim amagli finansal
varliklar)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢tkarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Gergege uygun degeriyle dlgiilen ve gelir tablosuyla
iliskilendirilen finansal varliklar piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi finansal araglar ile Sirket'in
performansini gergee uygun degerine gore degerlendirdigi ve bu amagla alim esnasinda bu
kategoride siniflandirdig: finansal araglardan olusmaktadir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma
araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege
uygun deger farki kr veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride
yeralan varliklar, doénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Alim satim amagli finansal varliklarm ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun deZerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarmi izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Makul degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar1 igerisinde
ger¢eklesmemesi durumunda makul degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve
etkin faiz yontemine gore hesaplanan “iskonto edilmis deger” makul deger olarak dikkate
alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosuna dahil
edilmektedir. Alim satim amagli menkul kiymetlerin degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan deger artig ve

azaliglari kar/zarar tablosunda yatirim gelirleri ve yatirim giderleri hesap kalemleri altinda takip
edilmektedir.

Sirketin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: 1.369.277)

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirketin vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket’in “vadeye kadar elde tutulacak finanslar varliklar™i bulunmadigindan, satilmaya hazir
finansal varliklar” “gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” ve
“krediler ve alacaklar” diginda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

S6z konusu varliklar, kayda alinmalarini izleyen dnemlerde giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyor
olmasi kosuluyla gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas teskil
eden fiyat olusumlarmin aktif piyasa kosullari icerisinde gerceklesmemesi durumunda makul
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore
hesaplanan iskonto edilmis deger, gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin etkin faiz yonetimi ile hesaplanan iskonto edilmis degerlerindeki
degisimler faiz geliri oldugundan gelir tablosunda yatirim gelirleri altinda muhasebelestirilmektedir.
Bu menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
“gerceklesmemis kar ve zararlar” (vergi etkisi dahil) ise ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varhigin satilmasi, elden ¢ikarilmast veya zafiyete ugramasi durumlarindan _birinin
gerceklesmesine kadar dénemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve zsermaye i¢indeki “Fl_napsal
Varliklarin Degerlemesi” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu finansal varliklar vade gehmmﬂe
veya elden cikarildiginda 6zsermaye icinde muhasebelestirilen birikmis gercege uygun deger
farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir (11 no’lu dipnot).
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2.

2.8

2.9

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Varliklar (devami)

Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar)

Kredi ve alacaklar, borgluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. Sabit
ve belirlenebilir 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride siniflandirilir. Sigortacilik faaliyetinden kaynaklanan alacaklar da bu grupta
siiflanmustir. Sirket, esas faaliyetlerinden alacaklari ilk olarak elde etme maliyeti tizerinden kayda
almaktadir ve kayitl degerleri ile izlemektedir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikliigi diisiilerek gosterilir.

Vadesi gelmis sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir
gosterge varsa alacak karsilig1 ayrilmaktadir. Bunlarmn teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak
ddenen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplarina yansitilmaktadir. Ayrica Sirket, acente ve sigortalilar ile ilgili olup idari ve kanuni
takipte olan siipheli alacaklari i¢in idari ve kanuni takipteki alacak karsiliklar1 ayirmaktadir. Bu

karsilik bilangoda "Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacak Karsihg" altinda
gOsterilmektedir.

Alacaklarin deger dusiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz gostergeler ayrica degerlendirilmektedir.
Alacaklarin deger diisiikliigiine iliskin bilgiler Not 2.9°da agiklanmustir.

Istirakler

Sirketin dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin yonetimine ve ortaklik politikalarinin
belirlenmesine katilmak iizere edindigi hisse senetleri veya ortaklik paylaridir. Bu kiymetlerin,
kayitl degerleri ile giivenilir bir sekilde Slgiilebiliyor olmasi kosuluyla rayic degerleri arasindaki
farklar 6zkaynak kalemlerine intikal ettirilmekte, piyasa rayici olan kiymetler aktifte piyasa rayi¢leri

ile, digerleri ise kayith degerleri ile gosterilmektedir.

[stirakler hesabinda yer alan hisse senetleri, borsada islem gérmediklerinden kayitli degerleri ile
izlenmektedir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii

Arsa gibi siirsiz 8mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger
disiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadigt durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarmi asmasi durumunda deger diistikliigii karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali igin gdzden
gegirilir.
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2.11

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iliskin gOstergelerin
bulunup  bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Bir finansal

varhigin ya da finansal varlik grubunun deger diistikliigtine ugradigma iliskin tarafsiz gOstergeler
asagidakileri igerir:

a) lhrag edenin ya da taahhiit edenin 6nemli finansal sikinti icinde olmasi,

b) Sozlesmenin ihlal edilmesi,

¢) Borglunun iginde bulundugu finansal sikintiya iliskin ekonomik veya yasal nedenlerden dolayi,
alacaklinin, bor¢luya, baska kosullar altinda tanimayacag: bir ayricalik tanimast,

d) Borglunun, iflas1 veya bagka tiir bir finansal yeniden yapilanmaya girecegi ihtimalinin yiiksek
olmasi,

¢) Finansal zorluklar nedeniyle séz konusu finansal varhiga iliskin aktif piyasanin ortadan
kalkmasi.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinimn finansal
varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir,

Bir karsilik hesabmim kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden
disilir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar Karsilik hesabindan
diigiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Sirket, esas faaliyeti ile ilgili olup idari ve kanuni takipte olan alacaklari i¢in siipheli alacak karsiligt
ayirmaktadir.

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar igin ayrilan siipheli alacak tutarlari 12
nolu dipnotta agiklanmistir.

Tiirev Finansal Araclar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Finansal Varliklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri

net olarak degerlendirmeye niyet olmasit veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
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2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.12

2.13

2.13.1

2.13.2

2.13.3

2.14

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren déneme ait nakit akim tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit
benzerleri 14 no’lu dipnotta gosterilmistir.

Sermaye

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket’in nominal sermayesi 26.300.000 TL olup, tamami 6denmis

her biri 1 TL degerinde 26.300.000 adet paydan ibarettir. Sermayenin ortaklara gére dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pay Tutar1  Pay Oram Pay Tutar1  Pay Oram
TL % TL %
Generali Turkey Holding B.V. 26.239.400 99,77 26.239.400 99,77
Diger 60.600 0,23 60.600 0,23
Toplam 26.300.000 100 26.300.000 100

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanminan imtiyaz bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir.)

28 Aralik 2009 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden Sirket sermayesi
18.300.000 TL’den 26.300.000 TL’ye arttirilmistir. Artirim tutari olan 8.000.000 TL’nin tamami 4
Ocak 2010 tarihinde nakden 8denmistir.

Sigorta ve Yatirnm Sizlesmeleri — Smiflandirma

Sigorta S6zlesmeleri

Sigorta riski, bir sigorta s6zlesmesini elinde tutan tarafin sigorta edene, finansal risk diginda,
devrettigi risk olarak tanimlanir. Bir s6zlesme, eger 6nemli bir sigorta riskini devrediyorsa, sigorta
s6zlesmesi olarak kabul edilir. Gelecekte beklenen, ancak kesin olmayan sigorta konusu olayin,
sigortaliyr olumsuz bir sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat 6demeyi kabul ederek bir
tarafin (sigortact) diger taraftan (sigortalr) Snemli bir sigorta riskini kabul ettigi sozlesmeler sigorta
sozlesmesidir. Sigorta s6zlesmesi sinifina, Sirketin yaptifi sigorta sdzlesmeleri ve elinde
bulundurdugu reasiirans sézlesmeleri de girmektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamni)

Sigorta ve Yatirnm Sézlesmeleri — Siiflandirma (devam)

Reasiirans Sozlesmeleri

Sirket, (sedan isletme olarak) sigorta risklerini reasiirans sOzlesmeleri yaparak, diger bir sigortaciya
(reasiirdr isletme) devretmektedir.

Reasiirans varliklari, reasiirans sirketlerinden olan alacak rakamlarini, reasiirans borglari ise reasiiror
sifatiyla riskin devredildigi sigorta ve reasiirans sirketlerine olan borglart ifade etmektedir.
Reasiirans varliklarindaki deger diisiikliigii rapor tarihi itibariyle degerlendirilmistir.

Reasiirans anlasmalari, Sirket'in sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini ortadan
kaldirmaz, finansal tablolarda mevcut olan sigorta riskini transfer etmez.

Reasiirans varliklari ve borglari, sdzlesme sona erdiginde finansal tablolardan cikartilir.

Yatirum Sozlesmeleri

Yatirim sozlesmeleri, Snemli bir sigorta riski transferi saglamayan ancak finansal risk transferi

saglayan sozlesmelerdir. Sirket’in yatim sdzlesmeleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir.)

Sigorta ve Yatirim Sézlesmelerinde Istege Bagh Katihim Ozellikleri

Sirket’in istege bagh katilim &zelligi bulunan sigorta ve yatirim sdzlesmeleri bulunmamaktadir. (31
Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Istege Bagh Katihm Ozelligi Olmayan Yatirim Sozlesmeleri

Sirket’in yatirim sézlesmeleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Borglar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle alinan kredi bulunmamaktadir.(31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
Vergiler

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiiktimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir. 2011 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20°dir. (2010: %20)
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2.

2.18

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Vergiler (devami)

Turkiye’de gecici vergi iiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2011 yili kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orant %20°dir. (2010: %20) Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil tasmabilir
Ancak olusan zararlar geriye déniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

3

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil
zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse; yapilacak vergi tarhiyati
nedeniyle 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

Gelir Vergisi Stopajt

Kurumlar vergisine ek olarak, kar dagitilmasi durumunda Kkar pay1 elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanc1 sirketlerin
Turkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani %15°dir. (2010: %15) Dagitilmayan
veya sermayeye ilave edilen kar paylarr gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Enflasyona Gére Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari

5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de 2004 yili ve sonraki donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon
oranmnin Kanunda belirlenen smirlara ulasmasi durumunda enflasyon muhasebesi uygulanmasi
gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri TMS 29 standardindaki
hiikiimlerden onemli oltide farklilik gdstermemektedir. 2004 yili igin enflasyon oranmi belirli
kriterleri astig1 i¢in 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1
Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar igin agilis bakiyesi olarak almmuistir. 2005 - 2010 yillarinda
Kanun’un belirledigi kriterler gerceklesmedigi igin Sirket’in 2005 — 31 Aralik 2011 tarihli yasal mali
tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamistir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na (“TMS”) gore hazirlanmis mali tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrah
hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasindaki gegici zamanlama farkliliklarm bilango yontemine gére
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Sz
konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile TMS’ye gore
hazirlanan mali tablolarda farkli dosnemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlik ve ytikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri
disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya
onemli dlgiide yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20°dir. (2010: %20)

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibaryla gézden gecirilir.

Ertelenmig vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan &zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki déneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Cahlisanlara Saglanan Faydalar

Tanimlanmis favda plam

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, en az bir yil
stireyle calismis personelin istifalar ve hakli nedenler disindaki isten ¢ikarilma veya emeklilik
halinde personele ddenmektedir. Giincellenmis olan “TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1” uyarmnca s6z konusu tiirdeki 6demeler tamimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Kidem tazminatina iliskin yiikiimliiliikler, “TMS-19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi”
hiikiimleri gercevesinde belirli aktiieryal tahminler kullanilarak tiim calisanlarin gelecekteki olast

yiikiimliilik tutarlarinin tahmini karsiligmin net bugiinkii degeri tizerinden hesaplanmustir.

Tamimlanan katki plam

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu
primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiligii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar
Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve sz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin

edilebilir olmasi durumunda mali tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimlilliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi

yoluyla hesaplanir.
29 O N
3



GENERALI SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.20

221

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Karsihiklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar (devami)

Karsiligim, meveut yiikiimliiligiin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak

olelilmesi durumunda s6z konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ticlincii
taraflarca karsilanmasiin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil

edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde Slgiilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Kosullu yiikiimliilikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yliksek bir olasilik tasimiyor ise
finansal tablolara yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal

tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yliksek oldugu takdirde dipnotlarda
aciklanir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi
Yazilan Primler

Yazilan primler, yil i¢inde tanzim edilen polige primlerinden iptaller ¢iktiktan sonra kalan tutari
ifade etmektedir. Kazamlmamig primler karsihg 2.1.1 no.lu dipnotta agiklandig1 sekilde
hesaplanmaktadir.

Reasiirans Komisvyonlari

Reasiirdrlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar gelecek dénem veya donemlere
isabet eden kismi ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelestirilerken, alinan primler ile ilgili
olarak 6denen komisyonlarin gelecek dénem veya donemlere isabet eden kismi ertelenmis
komisyon giderleri olarak muhasebelestirilmektedir.

Riicu ve Sovtaj Gelirleri

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda, Hazine Miistesarligi'nin
20 Eylul 2010 tarihli 2010/13 sayili “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine iliskin Genelge” uyarinca tahakkuk
etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsihigma iliskin hesaplamalarda (dosya
muallaklarinda) tahakkuk etmis veya tahsil edilmis riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil
edilememekte, ancak tahakkuk etmis veya tahsil edilmis riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri
bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabr altinda ve gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
Sigorta sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin tazminat
Odemesini gerceklestirerek sigortalilardan ibraname (8demenin yapildigina dair banka dekont
mektubu) almis olmalar1 ve karsi sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla,
borg¢lu sigorta sirketinin teminat limitine kadar olan riicu alacaklar1 tahakkuk ettirilebilecektir. 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle ayrilan tahakkuk ettirilebilecek riicu alacaklart briit 1.547.665 TL, net
463.788 TL dir. (31 Aralik 2010: Briit: 1.358.289 TL, net 769.852 TL). Ancak, séz konusu tutarin
tazminat 6demesini takip eden alt1 ay igerisinde karg1 sigorta sirketinden veya 4 ay igerisinde 3.
sahislardan tahsil edilememesi durumunda alacak Kkarsiligi ayrilmaktadir. 14 Ocak 2011 tarih ve
2011-1 sayili Genelge’nin C boliimiinde yapilan agiklamalara gore; yukarida belirtilen 6 ve 4 aylik
siireler iginde borglu sigorta sirketi veya 3. sahislar ile riicu alacaklarini toplamda 12 ay1 agsmayacak

y DN
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2.

2.21

2.22

2.23

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi (devami)

Riicu ve Sovtaj Gelirleri (devami)

sekilde 6deme planina baglayan bir protokol imzalanmasi va da ddeme igin gek, senet vb alinmasi
halinde, bu alacaklardan sigorta sirketleri icin vadesi 6 ay1, 3. sahislar i¢in ise 4 ay1 asan ve kabul ve
tahsil siireci iginde olan taksitler igin karsilik ayrilmasma gerek bulunmamaktadir. 12 ay1 asan
taksitler icin karsilik ayrilacaktir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle net riicu alacak karsihgi gideri
107.408 TL (31 Aralik 2010: 159.482 TL) olup ayrilan toplam karsilik tutart 650.812 TL.dir. (31
Aralik 2010: 424269 TL.) Riicu talebinin dava/icra yoluyla yapilmasi halinde ise bu islemlere
baglandigs tarih itibariyle tahakkuk islemi yapilir ve ayni tarih itibariyle bu tutar igin siipheli alacak
karsilig1 ayrilmaktadir. Dava sonucunun beklenmesine gerek olmaksizin riicu alacaklari igin faizli
bakiyeleri ile birlikte gelir olarak kaydedilir.

Sovtaj gelirinin tahakkuk ettirilebilmesi i¢in, kismi zarar gbrmils mallarin sigorta bedelinin
tamaminin tazmin edilmesi ve sonra bu mallarin sigorta sirketininin miilkiyetine veya feri zilliyetine
gegmesi (sovtaj) halinde bunlarin satisindan elde edilebilecek gelirlerin riicu alacaklari gibi ilgili
dénemlerde tahakkunun yapilmasi gerekmektedir. Bu durumda, sirketin feri zilliyeti altinda bulunan
mallarn tigiincii bir kisi (gercek/tiizel) araciligi ile satisinin yapilmasi veya sigortaliya birakilmasi
ya da dogrudan sirket tarafinda satigmin yapildigi durumlarinda da sovtaj gelirlerinin tahakkuk
ettirilmesi ve 6denen tazminatlardan ya da muallak tazminatlardan tenzil edilmemesi gerekmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle tahakkuk ettirilen sovtaj karsihigi tutari briit 119.135 TL ve net
56.611 TL.dir. (31 Aralik 2010: briit 583.751 TL, net 333.407 TL)

Faiz gelirleri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasma goére

muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, etkin faiz orani yontemi uygulanarak donemsel olarak
kaydedilir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Finansal Kiralamalar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir)

Kar Pay1 Dagitimi

Kar pay1 (temettii) borglar1 kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi dénemde yiikiimliiliik

olarak finansal tablolara yansitilir. Sirketin, bilango tarihinden sonra ddenecegi ilan edilen kar
paylart bulunmamaktadir.

31 Q‘ng
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3 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

4.1

Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Sirket yonetiminin raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarmi
etkileyecek, bilango tarihi itibariyle olmasi muhtemel yikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama
ddnemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayim ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler slirekli olarak g&zden
geeirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri dénemde gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Kullanilan baslica tahminler muallak hasar ve tazminat karsiliklari, diger teknik
karsiliklar ve varliklarin deger diisiikliigii karsiliklari ile baglantili olup ilgili dipnotlarda bu
varsayim ve tahminler ayrintili olarak agiklanmustir. Gelecek finansal raporlama d6nemlerinde,
varlik ve yikiimliliklerin kayith degerinde onemli diizeltmelere neden olabilecek hesap
kalemleriyle iliskili diger tahmin ve varsayimlar; kidem tazminati karsiliklari, ertelenmis vergi,
gayrimenkullerin degerlemesi, siipheli alacak karsiliklar ile ilgilidir.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi
Sigorta Riski

Sigorta sozlesmelerine iligkin risk, sigorta konusu olayin gerceklesme ihtimali ve bu olaydan
kaynaklanacak olan hasar tutarinin bilinemiyor olmasidir. Odenen hasar ve tazminatlarm, ayrilan
sigortacilik teknik karsiliklarmin iistinde kalmasi, riskin temelini olusturur. Sigortacilik isleminin
dogasi geregi risk tesadiifi olarak gerceklesir ve tahmin edilmesi glitiir.  Sirketin katlandid
maksimum risk, teminat verilmis olan sigorta bedeli ile smirlidir. Sirket, stratejisini sigorta
risklerinin tipine ve olusan hasarlara gore belirlemektedir.

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yénetilmesindeki ama¢ ve bu risklerin
azaltilmasina iliskin politikalar.

Sirket esas faaliyetinden kaynaklanan riskleri reasiirans anlagmalari yoluyla reasiirans sirketlerine
devretmektedir. Bu amagla reasiirans tekniklerine gore farkli yntemler uygulanir. Yangin, nakliyat,
diger kaza ve miihendislik branslarinda, Sirket’in kabul ettigi rizikolarda meydana gelecek hasarlara
ait tazminat tutarinn, Sirket’in saklama paymi asan belirli bir miktara kadar olan Kkismimin
reasiirdriin sorumlulugunda oldugu bir reasiirans tiiri olan askin hasar ve Sirket tarafindan kabul
edilen rizikolar i¢in {ist sinirt 6nceden belirtilmis olan saklama paymin asilmasi halinde uygulanan
ve reasiirdriin anlasmaya katilma payma gore Sirket’in saklama paymmn belli bir katma kadar
rizikonun otomatik kabuliine dayanan bir reasiirans tiirii olan eksedan anlasmalar1 bulunmaktadir.

Sirket’in oto kaza ve saglik branslarinda askin hasar ve boliismeli kot-par (“kot-par”) anlagmalari
bulunmaktadir. Kot-par reasiirans anlasmalarinda her bir sigorta s6zlesmesinden reasiirre belli bir
pay vermek ve reasiirér de kabul etmek zorundadir. Oto kaza ve saglik branslarindaki kot-par
anlagmalari, reasiirans anlasmalari sona ermesine ragmen devredilen primlerden dogan
yukiimliiliiklerden reasiirriin sorumlulugun devam ettigi “run-off” sistemine gore yapilmistir.

Ayrica, Sirket’in belirli rizikolar i¢in sigorta sdzlesmesi bazinda ihtiyari reasiirans anlasmalar1 da
bulunmaktadir.

Sigorta riskine karsi duyarliik

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda normal bir faaliyet
déneminde telafi edilemeyecek biiyiikliikte zararlara yol agabilecek nitelik tasimamaktadir. Bu
itibarla, sigorta riski acisindan yiiksek derecede duyarlilik deprem ve sair katastrofik riskler i¢in s6z
konusudur.
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4.2

4.2.1

4.2.2
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Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devam)
Sigorta riskine kars1 duyarlihk (devami)

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek tazminat tutarlarmnin, yapilmis olan hasar
fazlasi anlagmalarmin {ist limitlerinin {izerinde gergeklesmesi durumu, Sirket’in birincil derecedeki
sigortacilik riski olarak dne gikmakta ve ihtiyatli bir yaklasimla yonetilmektedir.

Sirket polige yazma stratejisini, kabul edilen sigorta risklerinin tipine ve olusan hasarlara gore
belirlemektedir. Sirketin polige yazim stratejisi risk esasina gore belirlenmis olup temel politikasi

volatilitesi diisiik ve orta derecede olan risklerin standartlastirilmis kosul, sart ve fiyatlarla
yazilmasini igerir.

Sirket s6z konusu riskleri, sekillendirmis oldugu police yazma stratejisi ve biitiin branslarda tarafi
oldugu reasiirans anlagmalari ile yonetmektedir.

Sigorta riski yogunlasmalar:

Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) brans bazinda dagilimi 17.3 no.lu dipnotta g&sterilmistir.

Finansal Risk

Isletmenin amagclarina, politikalarina ve sermaye yonetimine iliskin uyguladigr teknikler
hakkinda bilgi

Sirket’in sermayeyi yonetirken amaclar:

- Hazine Miistesarli§i’nin gerekli gordiigii sermaye yeterliligi sartlarini yerine getirmek,
- Sirket’in isletmelerin devamlihg: ilkesi gergevesinde varhgmi siirdiirmek ve faaliyetlerin
devamini saglayabilmektir.

Sirket sermayesini yonetirken; Hazine Miistesarligi’nin gerekli gordiigii sermaye yeterliliklerini
yerine getirmektedir. Sermaye yeterlilik bilgileri 4.2.2 no.lu dipnotta verilmistir.

Sermaye gereksinimine iliskin bilgiler

Sirket’in, sermaye yeterliliginin Slgiilmesine iliskin yonetmelik cercevesinde hesaplanan 31 Aralik
2011 tarihli asgari gerekli 6zsermayesi 30.424.473 TL’dir (31 Aralik 2010: 24.340.696 TL). 19
Ocak 2008 tarihinde yayimlanan Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine [liskin Yonetmelik uyarinca 31 Aralik 2011

tarihi itibariyle hesaplanan Sirket’in 6zsermayesi asgari olarak gerekli olan 6zsermayeden 5.857.560
TL (31 Aralik 2010: 5.989.490 TL) fazla durumdadir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket, belli bir andaki varlik ve yiikiimliikleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz orani riski ve
hisse senedi fiyat riski), kredi riski, likidite riski ve operasyonel risklere maruz kalmaktadir.
Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve bunun Sirket’in
finansal performansi {izerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin asgari seviyeye indirilmesine
yogunlagmaktadir. Sirket, herhangi bir tiirev finansal enstriiman kullanmamaktadir. Risk yonetimi,
Sirket  yonetimi tarafindan  Yonetim  Kurulu’nca onaylanmis  usuller  dogrultusunda

gergeklestirilmektedir.
> 3
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4.2.

4.2.3

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

Finansal Risk (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kredi riski

Kredi riski, Sirket’e borglu olan taraflarm yiikiimliliklerini kismen veya tamamen yerine
getirememesi sonucunda Sirketin finansal acidan zarara ugramasi riskidir. Finansal varliklarin
miilkiyeti, kars1 tarafin sozlesmenin sartlarini yerine getirmeme riskini tagir. Sirket’in kredi riski,
nakit ve nakit benzerleri ile banka mevduatlari, finansal varliklar, sigortacilik yiikiimliiliiklerindeki
reastirans paylari, reasiirans sirketlerinden alacaklar ve sigortalilardan ve araci kurumlardan olan
prim alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Bu riskler, Sirket y&netimi tarafindan kars: tarafa olan
toplam kredi riski olarak goriilmektedir.

Sirket, kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan finansal varliklarinin ve sigorta faaliyetlerinden
kaynaklanan alacaklarinin (reasiirans alacaklari dahil) kredi riskini alinan teminat ve karsi taraf
seciminde uyguladigi prosediirler ile takip etmekte ve smirlandirmaktadir. Bu alacaklar ile ilgili
diger agiklamalar 12 no’lu dipnotta yapilmistir.

Sirket’in kredi ve alacak grubu disinda kalan ve kredi riskine tabi finansal varliklari genellikle
devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de yerlesik banka ve diger finansal kurumlarda tutulan vadeli

ve vadesiz mevduati temsil etmekte ve bu alacaklar yiiksek kredi riskine sahip olarak kabul
edilmemektedir.

Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in finansal pozisyonunda finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan
ve faiz, kur ve tahvil-bono, hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya cikan riskler olarak
tanimlanmaktadir. Piyasa riskini asgariye indirecek sekilde Sirket, finansal yatirimlarini vadeli
banka mevduatlar ile devlet i¢ borglanma senetlerine y&neltmistir. Ayrica risk yonetimi politikalar
gercevesinde piyasa kosullar: giinliik olarak ve yatirrmlarin vadelerine gore izlenmekte ve gbzden
gecirilmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin faize duyarli varhk ve
yikiimliiliiklerin degerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanmaktadir. Sirket,
degisken faiz oranli finansal varliklari ve yiikiimlillikleri bulunmadigindan faiz oranlarinin
degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

Kur riski

Kur riski, Sirket’in yabanci para varliklar1 ve yiikiimliiliikleri arasindaki farka bagli olarak
sekillenen kurlardaki degismeler sonucunda ortaya ¢ikan zarar riski olarak tanimlanmaktadir. Diger
taraftan, farkli doviz cinslerinin birbirine kiyasla gosterdikleri deger degisimi de kur riskinin bir
diger boyutu olarak ortaya ¢ikmaktadir. Kur riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi suretiyle
yonetilmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in doviz cinsinden satilmaya hazir varligi bulunmadigindan,
kur degisikliklerinin Sirket’in 6zsermaye hesaplari arasinda yer alan “Finansal Varliklarm
Degerlemesi” hesabu tizerinde bir etkisi olmayacaktir (31 Aralik 2010: Yoktur).

Sirket’in doviz cinsinden olan varlik ve yiikiimliiliklerine iliskin bilgiler ilgili dipnotlarda yer

almaktadir. |
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (devami)

4.2.  Finansal Risk (devami)

4.2.3 Finansal Risk Faktérleri (devami)

Yabanci para cinsinden varliklarin ve yiikiimliiliiklerin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
A. Ddviz cinsinden varliklar (Dipnot 12.4) 20.485.299 13.240.803
B. Ddviz cinsinden yiikiimliliikler (Dipnot 12.4) (18.988.875) (8.867.761)
Net doviz pozisyonu (A-B) 1.496.424 4.373.042

Kur riskine duyarhhk

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Euro, TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Euro cinsinden alacak ve borglarin ¢evrimi dolayistyla

olusacak kur farki kari/zarari sonucu net varliklar 221.273 TL (31 Aralik 2010: 350.009 TL) daha
dusiik/yiiksek olacakti.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ABD Dolari, TL karsisinda %10 oraninda deger
kazansaydi/kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, ABD Dolari cinsinden alacak ve

borglarin ¢evrimi dolayisiyla olusacak kur farki kari/zarari sonucu net varhiklar 219.383 TL (31
Aralik 2010: 143.306 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

Fiyat riski

Fiyat riskleri Sirket’in finansal varliklarinin pozisyonlarinin degerinde, fiyat dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riskidir. S6z konusu risk finansal varliklar portf6yiiniin
cesitlendirilmesi suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklari piyasa degerinden
tutulmaktadir. Piyasa fiyatlari % 5 oraninda azalsaydi/artsaydi ve diger tiim degiskenler sabit
kalsaydi, net varliklar 1.274.945 TL (31 Aralik 2010: 140.592) daha yiiksek/diisiik olacakt.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in alim satim amacli olarak siniflandirilan finansal varhigi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: %35 oraninda artsaydi/azalsayd: 68.464 TL daha yiiksek/diisiik
olacakt1.)

Yukarida agiklanan piyasa riskine iliskin duyarlilik analizleri vergi 6ncesi hesaplanan etkileri
yansitmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, Sirket’e bor¢lu olan taraflarin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine
getirememesinden sonucunda Sirketin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski,
nakit ve nakit benzerleri ile banka mevduatlari, finansal varliklar, sigortacilik yiikiimliiliiklerindeki
reasiirans paylari, reasiirans sirketlerinden alacaklar ve sigortalilardan ve sigorta araci
kurumlarindan olan prim alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

s CLAND
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4.2.

4.2.3

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (devami)
Finansal Risk (devami)
Finansal Risk Faktérleri (devami)

Kredi riski (devami)

Sirket kredi ve alacaklar olarak smiflandirilan finansal varhiklarinin ve sigorta faaliyetlerinden
kaynaklanan alacaklarinin (reasiirans alacaklari dahil) kredi riskini alinan teminat ve kars1 taraf
se¢iminde uyguladigi prosediirler ile takip etmekte ve smirlandirmaktadir.

Sirket’in kredi ve alacak grubu diginda kalan ve kredi riskine tabi finansal varhiklari genellikle devlet
i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de yerlesik banka ve diger finansal kurumlarda tutulan vadeli ve
vadesiz mevduati temsil etmekte ve bu alacaklar yiiksek kredi riskine sahip olarak kabul
edilmemektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in vadesi gelen yiikiimliiliiklerini karsilayamamasi olasihiini ifade etmektedir.
S6z konusu risk, piyasalarda olusan bazi engeller ya da istikrarsizliklar nedeniyle Sirket’in
pozisyonlarmni uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda ve hizli olarak nakde ¢evirememesi, nakit giris-
cikislarindaki diizensizlikler ve vadeye bagh nakit akimi uyumsuzluklari nedeniyle fonlama
yiikiimliliginii makul bir maliyet ile potansiyel olarak yerine getirememesi durumlarinda
olusabilecek zararlar1 kapsamaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’'in finansal ve sigorta yiikiimliiliklerinin bilango tarihleri itibariyle
s6zlesmeden kaynaklanan veya beklenen vadelerine kalan siirelerine gore dagilimini gostermektedir.
Tabloda gosterilen tutarlar, iskonto edilmemis nakit akislardir:

Sézlesmeden kaynaklanan nakit akislar:

31 Arahik 2011 0-3 ay Jay-1yl Toplam

Sigorta ve reasiirans  sirketlerine borglar 21.027.609 8.768.825 29.796.434
Prim depolari - 7.070.746 7.070.746
Diger esas faaliyetlerden borglar (65.934) - (65.934)
Toplam 20.961.675 15.839.571 36.801.246

Beklenen nakit akislar

5 yildan
31 Arahik 2011 0-3 ay 3 ay-1yil 1 yil-5 yil Uzun Toplam
Kazanilmamig primler karsiligi - net (*) 1.194.166 17.575.340 - - 18.769.506
Muallak hasar ve tazminat karsiligi - net (*) 3.013.388 2.762.870 7.088.525 - 12.864.783
Devam eden riskler kargilig1 54.097 796.180 - - 850.277
Hayat matematik karsiligi — net (*) - - 27.480 - 27.480
Dengeleme karsiligi - net (**) - - - 1.097.363 1.097.363
Toplam 4.261.651 21.134.390 7.116.005  1.097.363 33.609.409
A
. Oz
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (devami)

4.2.  Finansal Risk (devan)

4.2.3 Finansal Risk Faktorleri (devami)

Likidite Riski (devami)

Sozlesmeden kaynaklanan nakit akislari

31 Aralik 2010 0-3 ay Jay-1yil Toplam

Sigorta ve reasiirans  sirketlerine borglar 17.492.540 4.061.768 21.554.308
Prim depolari - 8.452.603 8.452.603
Diger esas faaliyetlerden borglar 30.394 - 30.394
Toplam 17.522.934 12.514.371 30.037.305

Beklenen nakit akislar:

5 yildan

31 Aralik 2010 0-3 ay 3 ay-1yil 1 yil-5 yil Uzun Toplam

Kazanilmamus primler karsihigi - net (*) 1.040.403 16.498.515 - - 17.538.917
Muallak hasar ve tazminat karsiligi - net (¥)  2.971.510 2.724.473 5.827.655 - 11.523.638
Devam eden riskler karsiligi - - - - -
Hayat matematik karsiligi - - 37.160 - 37.160
Dengeleme karsiligi - net (**) - - - 917.320 917.320
Toplam 4.011.913 19.222.988 5.864.815 917.320 30.017.036

(*) Sirket dava konusu muallak hasarlarin 6denmesinin bir yildan daha uzun bir siirede gergeklesecegini ongdrmektedir.
Muallak hasar ve tazminat karsiliginin tamamu bilangoda kisa vadeli olarak siniflandirilmustir.

(**) Bilangoda uzun vadeli diger teknik kargiliklar altinda gosterilmistir.

Sirket yukarida belirtilen yiikiimliiliikleri, varliklarinda yer alan finansal varliklar ve nakit ve nakit
benzeri varliklar ile karsilamay1 6ngdrmektedir.

Finansal Araglar Kategorileri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Defter degeri ~ Gergege uygun  Defter degeri  Gergege uygun
degeri degeri
Cari Finansal Varliklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 25.498.907 25.501.390 2.811.841 2.811.841
Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - 1.369.277 1.369.277
Cari Olmayan Finansal Varliklar
Bagli Menkul Kiymetler 153.404 153.404 153.404 153.404
Toplam 25.652.311 25.604.794 4.334.522 4.334.522
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4.2.

4.2.3

6.1

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (devami)
Finansal Risk (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Likidite Riski (devami)

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen

islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araclarin rayi¢ degerlerinin tahmini
icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin onemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir. Yil sonu kurlariyla gevrilen
dovize dayali olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin, kayith degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir. Esas faaliyetlerden alacaklarm kayitli degerinin ilgili stipheli alacak karsiliginin
diisiilmesinden sonra gergege uygun degerlerini gosterdigi tahmin edilmektedir. Alim satim amagh
ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanan finansal varliklar teskilatlanmis piyasalarda
islem gordiigiinden gercege uygun degerleri ile kayitlara yansitilmaktadir. Borsaya kayitli olmayan
satilmaya hazir finansal varliklarin ise maliyetleri, varsa, deger distikliigii ¢ikarilmig degerleri
gercege uygun degerleri olarak kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Esas faaliyetlerden borglar ile diger parasal borglarin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yakin oldugu tahmin edilmektedir.

Boliim Bilgileri
2.3 no.lu dipnotta agiklanmistir.
Maddi Duran Varliklar

Dénemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylar1 : 355.997 TL. (31 Aralik 2010:
501.476 TL)

6.1.1 Amortisman giderleri : 239.138 TL. (31 Aralik 2010: 389.333 TL)

6.1.2 Itfa ve tikenme paylari : 116.859 TL. (31 Aralik 2010: 112.143 TL)
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6 Maddi Duran Varliklar (devami)

6.2 Arsa, arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin mal
yeniden degerlenmis tutarlar: tizerinden, maddi varl
amortisman y6ntemi kullanilarak amortisman ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Binalar
Tasitlar
Demirbaglar
Ozel Maliyetler

35yl
2-4 vl

2-15yil
5-10y1l

6.3. Cari donemde duran varlik hareketleri

6.3.1 Satin alman, imal veya insa edilen maddi duran varliklarm maliyeti
Aralik 2010: 79.964 TL)

iyet tutarlari veya
iklarin faydali 6miirleri esas alinarak dogrusal

: 1.424311 TL (31

6.3.2  Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti : 1.414.890 TL (31 Aralik 2010:

73.976 TL)

6.3.3  Cari donemde ortaya ¢ikan degerleme artislari/azalislari:

6.3.3.1 Varlik maliyetlerinde (-): 11.380.000 TL azalis. (31 Aralik 2010: (+) 1.510.000 TL.)

6.3.3.2 Birikmis amortismanlarda (+): 5.000 TL artis. (31 Aralik 2010: (-) 131.865 TL.)

6.3.4  Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baglangig ve bitis tarihi, ve tamamlanma
derecesi: (*) 182.341 TL. (31 Aralik 2010: 182.341 TL.)

*) Web tizerinden polige diizenlenebilmesine iliskin yazilim projesidir.

Maddi duran varlik hareket tablosu (Yatirim amach gayrimenkuller haric):

31 Aralik 2011

Maliyet Degeri
Kullanim amagli gayrimenkuller

Demirbas ve tesisatlar

Motorlu araglar

Ozel maliyet bedelleri

Maddi duran varliklara iliskin avanslar
Toplam

Birikmis Amortismanlar
Kullanim amagh gayrimenkuller
Demirbag ve tesisatlar
Motorlu araglar
Ozel maliyet bedelleri
Toplam
Net kayitli deger

1 Ocak Degerleme 31 Aralik
2011 Girigler Cikiglar Artisi 2011
11.750.000 - (11.400.000) 20.000 370.000
4.243.617 658.770 (1.355.050) - 3.547.337
180.499 - (59.840) - 120.659
115.091 765.541 - - 880.632
182.341 - - - 182.341
16.471.548 1.424.311 (12.814.890) 20.000 5.100.969
- 10.571 - (10.571) -
(3.830.772) (209.623) 1.281.180 - (2.759.215)
(170.130) (3.275) 59.840 - (113.565)
(60.394) (17.010) - - (77.404)
(4.061.296) (219.337) 1.341.020 (10.571) (2.950.184)
12.410.252 1.204.974 (11.473.870) 9.429 2.150.785
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6

6.3.

Maddi Duran Varliklar (devami)

Cari dénemde duran varhik hareketleri (devami)

31 Aralik 2010

1 Ocak Degerleme 31 Aralik
2010 Girisler Cikiglar Artist 2010
Maliyet Degeri
Kullanim amagh gayrimenkuller 10.240.000 - 1.510.000 11.750.000

Demirbas ve tesisatlar 4.182.860 67.337 (6.580) - 4.243.617
Motorlu araglar 234.797 13.098 (67.396) - 180.499
Ozel maliyet bedelleri 115.091 - - - 115.091
Maddi duran varliklara iliskin avanslar 621.281 20.354 (459.294) - 182.341
Toplam 15.394.029 100.789 (533.270) 1.510.000 16.471.548

Birikmis Amortismanlar

Kullanim amagli gayrimenkuller - 131.865 - (131.865) -
Demirbas ve tesisatlar (3.610.131) (225.411) 4.770 - (3.830.772)
Motorlu araglar (212.616) (24.910) 67.396 - (170.130)
Ozel maliyet bedelleri (53.247) (7.147) - - (60.394)
Toplam (3.875.994) (125.603) 72.166 (131.865) (4.061.296)
Net kayitli deger 11.518.035 (24.814) (461.104) 1.378.135 12.410.252

6.4.

6.5.

Kullanim amagh gayrimenkuller, bagimsiz profesyonel degerleme sirketi olan, Elit Gayrimenkul
Degerleme A.S. (31.12.2010 igin A Pozitif Gayrimenkul Degerleme A.S.)’nin ekspertiz raporlari
cergevesinde 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle belirlenen 11.750.000 TL tutarinda makul degerleri
lizerinden finansal tablolara yansitilmistir. Kullanim amagli gayrimenkullerin 11.400.000 TL degerli
kism1 satilmis, kalanlar da yine 370.000 TL’lik yeniden degerlenmis degeri ile finansal tablolarda yer
almaktadir.

Borglar icin teminat olarak gosterilen maddi duran varhiklar ve maddi duran varliklar iizerinde
rehin ve ipotekler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: 5.444.000 TL)
Dénem icinde faaliyet kiralamasi islemine iliskin olarak kira 6demeleri toplan

Cari donemde faaliyet kiras1 kapsaminda ddenen kira tutar1 903.262 TL.’dir. (I Ocak — 31 Aralik
2010: 152.057 TL)

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Sirket’in faaliyetlerinde kullanilmak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi igin tutulan arazi ve
binalar yatinm amagli gayrimenkuller olarak smiflandirilir. Yatirim amagli gayrimenkuller,
bagimsiz profesyonel degerleme sirketi, Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan
ekspertiz raporlar1 ¢ercevesinde 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle belirlenen gergege uygun
degerleriyle finansal tablolara yansitilmistir.
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7.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller (devami)

31 Arahk 2011

Malivet Degeri
Arsalar

Binalar
Toplam

31 Arahk 2010

Malivet Degeri
Arsalar

Binalar
Toplam

Yatirim amagli gayrimenkullerin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 201

1 Ocak 31 Aralik
2011 Girisler Deger Artist 2011
4.968.446 - (4.890.852) 77.594
2.816.554 - (2.686.148) 130.406
7.785.000 - (7.577.000) 208.000
1 Ocak 31 Aralik
2010 Girigler Deger Artisi 2010
4.659.446 - 309.000 4.968.446
2.095.554 - 721.000 2.816.554
6.755.000 - 1.030.000 7.785.000

degerleri ve ilgili birikmis amortismanlari asagidaki gibidir:

Maliyet

Birikmis Amortisman

Net Defter Degeri

31 Aralik 2011

0 tarihleri itibariyle maliyet

31 Aralik 2010

Arsalar Binalar Toplam Arsalar Binalar Toplam
77.594 130.406 208.000 1.328.486 1.304.629 2.633.115
- - - - (585.932) (585.932)
77.594 130.406 208.000 1.328.486 717.697 2.047.183

Sirket’in s6z konusu yatirrm amagli gayrimenkullerinden cari donemde kira geliri bulunmamaktadir.
(1 Ocak — 31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Arahk 2011

Malivet Degeri

Haklar ve yazilimlar

Toplam

Birikmis Amortismanlar

Haklar ve yazilimlar

Toplam
Net kayitli deger

1 Ocak 31 Aralik
2011 Girigler Cikislar 2011
1.648.788 91.561 - 1.740.349
1.648.788 91.561 - 1.740.349
(1.416.018) (116.859) - (1.532.877)
(1.416.018) (116.859) - (1.532.877)
232.770 (25.298) 207.472
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8 Maddi Olmayan Duran Varlklar (devami)

31 Arahlik 2010

1 Ocak 31 Aralik
2010 Girigler Cikislar 2010
Malivet Degeri
Haklar ve yazilimlar 1.541.539 107.249 - 1.648.788
Toplam 1.541.539 107.249 - 1.648.788
Birikmis Amortismanlar
Haklar ve yazilimlar (1.303.875) (112.143) - (1.416.018)
Toplam (1.303.875) (112.143) - (1.416.018)
Net kayitli deger 237.664 232.770

9 Istiraklerdeki Yatirimlar

Sirket’in, 6zsermaye muhasebesi yontemine gére kayitlaria yansittig1 istiraki bulunmamaktadir. (31
Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Bagli menkul kiymetler hesabinda muhasebelestirilen tutarlar asagidaki gibidir:

Pay 31 Aralik Pay 31 Aralik

% 2011 % 2010
Tarsim A.S. 5,11 153.404 5,11 153.404
TOPLAM 153.404 153.404

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle Sirket’in istirakinden olusan deger distikligi karsihig
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

10 Reasiirans Varliklarn

Satin alinan muhtelif reasiirans anlagmalar nedeniyle kar veya zararda muhasebelestirilmis tutarlar
17.16 no’lu dipnotta agiklanmistir.

Sirket, sedan sirket olarak satin almis oldugu reasiirans anlasmalardan kaynaklanan kazang ve
kayiplari ertelememekte ve tizerinden amortisman ayirmamaktadir.

11 Finansal Varlhiklar

11.1  Finansal Varliklarin Alt Simiflamalan

31 Arahk 2011 :

Gercege

SATILMAYA HAZIR FINANSAL Maliyet Kayith

VARLIKLAR Bedeli Uygun Deger
Degeri

Devlet Tahvili 25.464.509 25.501.390 25.498.907

TOPLAM 25.464.509 25.501.390 25.498.907
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11 Finansal Varhklar (devami)
11.1  Finansal Varhklarmm Alt Smiflamalari (devami)

31 Arahik 2010 :

SATILMAYA HAZIR FINANSAL Maliyet Ggmege Kayitl:

VARLIKLAR Bedeli yeun Deger
Degeri

Devlet Tahvili 2.433.442 2.811.841 2.811.841

TOPLAM 2.433.442 2.811.841 2.811.841

ALIM SATIM AMACLI FINANSAL Maliyet G[ef‘?fge Kaytli

VARLIKLAR Bedel yeun Deger
Degeri

Yatirim Fonu 1.107.815 1.369.277 1.369.277

TOPLAM 1.107.815 1.369.277 1.369.277

11.2  Yilicinde ihrag edbilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

11.3  Yili¢inde itfa edilen bor¢clanmayi temsil eden menkul kiymetler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

11.4  Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin borsa rayiclerine gére, borsa rayicleri iizerinden gésterilmis menkul kiymetlerin

ve finansal duran varliklarin maliyet bedellerine gére degerlerini gosteren bilgi

Menkul kiymetlerin maliyet bedelleri, ger¢ege uygun degerleri ve kayitli degerleri, yukarida 11.1
numaralt dipnotta sunulmustur.

Finansal duran varliklar iginde borsada kote olan varlik bulunmamakta olup, borsada kote olmayan
finansal duran varliklarin maliyet bedelleri ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

Pay 31 Aralik Pay 31 Aralik

% 2011 % 2010

Tarsim A.S. 5,11 153.404 5,11 153.404
TOPLAM 153.404 153.404

11.5 Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklari,
istirakleri ve bagh ortakhiklar tarafindan ¢ikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlan ve
bunlar ¢ikaran ortakhiklar:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
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11 Finansal Varliklar (devami)

11.6 Finansal varliklarda son ii¢ yilda meydana gelen deger artislar:

Finansal Varligin Tiirii 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 34.398 378.399 585.076
Alim Satim Amagli Varliklar 0 261.462 151.339

Deger artislari, finansal varliklarin, y1l sonu kaytli degerleri ile maliyet bedelleri arasindaki farklar:
yansitmaktadirlar.

11.7 i) Finansal tablo kullanicilarmm isletmenin finansal durum ve performansi agisindan finansal
araglarin Snemini degerlendirmelerine imkan veren bilgiler yukarida 11.1 numarah dipnotta

verilmektedir.
if) Finansal varliklarm defter degerlerine iliskin bilgi, yukarida 11.1 numarali dipnotta
verilmektedir.

iif) Finansal varliklarin gergege uygun degeri ve anilan degerin defter degeri ile
karsilastiriimasi 11.1 numarali dipnotta verilmektedir.
iv) Vadesi geemis veya deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik bulunmamaktadir.

11.8 Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.

11.9 Sirket, parasal kalemlerin 6denmesinden ya da dénem icinde veya ilk muhasebelestirme sirasinda
gevrildiklerinden farkli kurlardan gevrilmelerinden kaynaklanan kur farklarmi, olustuklar1 dénemde
kar veya zararda muhasebelestirmektedir.

12 Borclar ve Alacaklar

12.1  Sirket alacaklarimin dokiimii

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (*) 45.023.301 36.825.489
Sigortalilardan alacaklar 10.402.470 7.376.410
Aracilardan alacaklar 31.817.968 27.476.977
Reastirans faaliyetlerinden alacaklar 538.451 189.544
Riicu ve sovtaj alacaklari i 1.547.665 1.358.289
Riicu ve sovtaj alacaklar1 karsiligi 650.812 424.269
DASK ve TARSIM alacaklari 65.934 -
Esas faaliyetlerden ve sigortacilik faaliyetlerinden
kaynaklanan stipheli alacaklar 5.896.030 5.722.657
Esas faaliyetlerden ve sigortacilik faaliyetlerinden
kaynaklanan siipheli alacaklar karsilig1 (-) (4.045.861) (3.688.015)
Diger alacaklar (Cari) 86.784 144.982
Diger alacaklar (Cari olmayan) 50.000 50.000
47.010.254 39.055.113
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12 Borglar ve Alacaklar (devami)
12.1  Sirket alacaklarinin dékiimii (devami)

Riicu ve sovtaj alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Gelir yazilan riicu alacaklar1 — briit 1.547.665 1.358.289
Gelir yazilan riicu alacaklari - reasiirans pay (**) (771.011) (588.440)
Gelir yazilan riicu alacaklari kargilign (***) (52.074) (159.482)
Tahahkuk eden sovtaj alacaklari-briit(***) 702.886 583.751
Tahakkuk eden sovtaj alacaklar1 —reasiirans pay1(**) (312.868) (250.344)
Riicu ve sovtaj alacaklar1 — net 1.114.598 943.774

(*)  Iskonto edilmis degeri gostermektedir.
(**)  Bilangoda sigortacilik faaliyetlerinden borglar altinda gosterilmektedir.
(***)  Bilangoda “Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihgr” altinda gésterilmektedir.

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin vade analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Vadesi gecen 18.094.497 3.738.187
3 aya kadar 13.786.328 15.051.127
3-6 ay arasi 6.774.671 9.824.978
6 ay-1 y1l arasi 5.088.572 6.806.854

43.744.068 35.421.146
Riicu alacaklar: (briit) 1.547.665 1.358.289
Tenzil: Alacaklarmn iskonto edilmesi -919.244 (378.215)
Riicu alacaklari karsiligi 650.812 424.269
Toplam 45.023.301 36.825.489

Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar karsihgmin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2011 2010
Donem basi - 1 Ocak 3.688.015 3.567.243
Donem igindeki girisler 447.069 273.572
Donem icinde yapilan tahsilatlar (89.223) (152.800)
Doénem sonu — 31 Aralik 4.045.861 3.688.015

Vadesini gegmis ama stipheli hale gelmemis sigortalilardan ve acentelerden alacaklar:

31 Aralik 2011 31 Arahik 2010

Vadesi gegmis 18.094.497 3.738.187
3 aya kadar vadesi gegmis - -
3-6 ay arasi - -
6 ay ve lizeri - -
Toplam 18.094.497

3.738.187
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12 Borglar ve Alacaklar (devami)

12.1  Sirket alacaklarinin dékiimii (devami)

Yukarida belirtilen alacaklar i¢in alinan garantiler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2011 31 Aralhik 2010
Ipotekler 5.478.858 1.596.959
Teminat gekleri 1.149.920 342.909
Teminat senetleri 366.823 188.157
Teminat mektuplar: 864.184 196.376
Kamu borg¢lanma senetleri 23.588 9.260
Diger 641.830 147.244
Toplam 8.525.203 2.480.905

12.2  isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak - borg iliskisi:

[iskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detay olarak agiklanmistir.

12.3  Alacaklar i¢in alimms olan ipotek ve diger teminatlarin ayrintisi asagidadir.

Teminat Cinsi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Gayrimenkul ipotegi 14.034.604 15.050.989
Teminat senetleri 38.000 1.774.841
Teminat ¢ekleri 1.113.000 3.231.847
Teminat mektuplari 2.194.000 1.744.250
Kamu borglanma senetleri 60.424 87.273
Diger 334.752 1.494.291
Toplam 17.774.780 23.383.491

12.4  Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacaklar ve borclar ile
aktifte mevcut yabanci paralarin tutarlan

Bankalarda bulunan yabanci para cinsinden mevduat ile yabanci para cinsinden alacaklar ve borglar
asagida gosterilmistir. Kasada yabanci para cinsinden nakit bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011:
Kur
Doviz (TCMB Doviz
Yabanci para mevduatlar tutari Alig) Tutar (TL)
Amerikan Dolar1 1.746.616 1,8889 3.299.183
Euro 1.056.635 2,4438 2.582.204
Ingiliz Sterlini 14.559 2,9170 42.468
Japon Yeni 773.221 0,0243 18.789

5.942.644

S
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31 ARALIK 2011 TARiHIN_DE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

12 Borglar ve Alacaklar (devami)

124

aktifte mevcut yabanci paralarin tutarlar (devami)

Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacaklar ve bor¢lar ile

Kur
(TCMB Déviz
Yabanci para alacaklar Doviz tutari Alis/Satis) Tutar (TL)
Amerikan Dolar1 3.683.000 1,8889 6.956.819
Amerikan Dolari(Muallak
Reasiirans Pay1) 122.428 1,8980 232.368
Euro 2.528.188 2,4438 6.178.386
Euro(Muallak Reasiirans Pay1) 467.017 2,4556 1.146.807
Ingiliz Sterlini 9.329 2,9170 27.213
Japon Yeni 43.695 0,0243 1.062
14.542.655
Kur
(TCMB Déviz
Yabanci para borglar Doéviz tutari Alig/Satis) Tutar (TL)
Amerikan Dolari 4.844.435 1,8889 9.150.653
Amerikan Dolar
(Muallak Hasar) 133.626 1,8980 253.622
Euro 3.433.634 2,4438 8.391.115
Euro( Muallak Hasar) 482.130 2,4556 1.183.918
Ingiliz Sterlini 484 2,9170 1.412
Japon Yeni 120.058 0,0243 2.917
Isvigre Frangi 2.611 2,0062 5.238
18.988.875
31 Arahk 2010:
Kur
(TCMB Déviz
Yabanci para mevduatlar Déviz tutari Alis) Tutar (TL)
Amerikan Dolar1 763.899 1,5460 1.180.989
Euro 2.523.226 2,0491 5.170.344
Ingiliz Sterlini 25.511 2,3886 60.937
Japon Yeni 1.265.945 0,0189 23.926
6.436.196
Kur
(TCMB Déviz
Yabanci para alacaklar Doviz tutart Alis) Tutar (TL)
Amerikan Dolar1 2.651.913 1,5460 4.099.857
Euro 1.311.787 2,0491 2.687.983
Ingiliz Sterlini 6.924 2,3886 16.539
Japon Yeni 12.037 0,018933 228
6.804.607
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GENERALI SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tark Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

12 Borg¢lar ve Alacaklar (devami)

12.4  Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacaklar ve bor¢lar ile
aktifte mevcut yabanci paralarin tutarlari (devami)

Kur
(TCMB Déviz
Yabanci para borclar Doéviz tutari Alig) Tutar (TL)
Amerikan Dolar1 1.716.638 1,5460 2.638.462
Euro 3.005.379 2,0491 6.158.322
Ingiliz Sterlini 18.994 2,3886 45.369
Japon Yeni 1.058.281 0,018933 20.036
Isvigre Frangi 3.390 1,6438 5.572
8.867.761
13 Tiirev Finansal Araclar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
14 Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Nakit mevcudu 22.369 23.796
Bankadaki nakit 25.290.906 21.648.896
Vadesiz mevduatlar 1.188.082 820.930
Vadeli mevduatlar 24.102.824 20.827.966
Diger nakit ve benzerleri (kredi kart1 alacaklari) 7.050.000 5.253.255
Verilen ¢ekler ve 6deme emirleri - (1.129)
Diger (alinan posta gekleri) - 5
Toplam 32.363.275 26.924.823
90 giin tizeri vadeli ve bloke banka mevduatlari
(faiz geliri dahil) (-) (1.137.457) (10.636.571)
Nakit ve nakit benzeri bakiyeler {izerinde faiz gelir
tahakkuku (-) (131.033) (64.133)
Nakit ve nakit benzerleri toplami 31.094.785 16.224.119

15. Sermaye

15.1 Ortaklara yapilan dagitimlar1 ayr1 olarak gostermek suretiyle, kurulusun ortaklarla
ortaklarin kendi iradeleri dahilinde yaptiklari islemlerin tutarlar

Sirket’in ortaklart ile dénem iginde yaptigi islemlerin ve dénem sonu itibariyle olan bakiyelerinin
detayli agiklamasi “Iliskili taraf agiklamalar1” dipnotunda verilmistir.
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GENERALI SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

15

15.3

15.3.1

15.3.2

15.3.3

15.3.4

15.3.5

15.3.6

15.3.7

15.4

Sermaye (devami)

Paylara béliinmiis sermayenin her sinifi icin;

Kayith sermayeyi olusturan hisse senedi sayisi ile ilgili aciklama

Sirketin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sermayesi 26.300.000 adet hisseden olusmaktadir.

Cikarilan ve tamami édenen ve ¢ikarilan fakat tamam Odenmeyen hisse senetlerinin sayisi ile
ilgili aciklama

Sirket, hisse senetlerinin tamam1 6denmistir.

Bir hisse senedinin nominal degeri veya hisse senetlerinin nominal degerinin olmadig: ile ilgili
aciklama

Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dur.

Donem basi ve dénem sonunda bulunan hisse senetleri sayisinin uyumlastirilmasi ile ilgili
aciklama

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Hisse senedi (adet) Hisse senedi (adet)
Doénem basi, 1 Ocak 26.300.000 26.300.000
Donem iginde ¢ikarilan - -
Donem sonu 26.300.000 26.300.000

Temettiilerin dagitim1 ve sermayenin geri ddenmesindeki simirlamalarda dahil s6z konusu
sermaye siifiyla ilgili haklar, imtiyazlar ve stmrlamalar (kisitlamalar) ile ilgili aciklama

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Kurulus tarafindan veya istirakleri veya bagh ortakliklar tarafindan bulundurulan kurulusun
kendi hisse senetleri ile ilgili aciklama

Sirket’in elinde kendi hisse senedi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Sirket’in istirakleri ve bagl ortakliklari tarafindan bulundurulan hisse senetleri bulunmamaktadir. (31
Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Vadeli islemler ve sézlesmeler geregi yapilacak hisse senedi satislar icin cikarilmak iizere
kurulusta bulundurulan hisse senetleri, vadeleri ve tutarlar ile ilgili aciklama.

Vadeli islemler ve sozlesmeler geregi yapilacak hisse senedi satiglart bulunmamaktadir. (31 Arahk
2010: Bulunmamaktadir.)

Hisse Bazli Odemeler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

15

15.5

16

16.1

16.2

16.3

Sermaye (devami)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Diger Karsihiklar ve Istege Bagh Katihmin Sermaye Bileseni

Diger standartlar veya yorumlar tarafindan istenen, dogrudan 6zkaynaklarda tahakkuk ettirilen

donemin her bir gelir ve gider kalemi ve bu kalemlerin toplami

Finansal Varliklarin Degerlemesi:

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis
kar ve zararlarin Sirket’e ait olan kismi 6zsermaye icinde “Finansal Varliklarin Degerlemesi” altinda

muhasebelestirilir.

Donem basi

Acilis iptali

Gergege uygun deger artisi / (azalisi)
Doénem sonu

Diger kar yedekleri
Ozsermayeye aktarilan deprem hasar karsiligi
Ihtiyari yedekler
Toplam
Sermaye yedekleri
Dénem basi

Gayrimenkul degerleme fonundaki artis / (azalis) (*)
Dénem sonu

*) Sirket, “TMS 16-Maddi Duran Varliklar” ¢ercevesinde kullanim amagh gayrimenkullerini Sarsa ve binalar)

yeniden degerleme yontemiyle muhasebelestirmektedir. Arsa ve binalarm tasman degerlerinde yeniden
gelen artislar, vergi etkilerinden netlestirilmis olarak 6zsermaye altinda " “Diger
Sermaye Yedekleri” hesabi alacaklandirilarak muhasebelestirilmektedir. Yeniden degerleme azalislar, ilgili
varhga ait “Diger Sermaye Yedekleri” hesabindan disiilir. Ozsermaye altinda “Diger Sermaye
Yedekleri’nde bakiyesi olmayan varliklarin yeniden degerleme azaliglar1 gelir tablosuyla iliskilendirilir.
Yirirlikte bulunan mevzuat gergevesinde yeniden degerleme modeliyle muhasebelestirilen kullanim

degerleme sonucu meydana

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
93.482 250.187
(93.482) (250.187)
742.872 93.482
742.872 93.482

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
3.618.501 3.618.501
1.776.666 1.776.666
5.395.167 5.395.167

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
8.759.981 7.300.510
(8.602.651) 1.459.471
157.330 8.759.981

amagh gayrimenkullere iliskin yeniden degerleme artislari, sermaye artiriminda kullanilamamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Ozkaynaklarin bir unsuru olarak ayrica smiflandirilan kur farklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010:

Bulunmamaktadir.)

Tahmini isleme iliskin finansal riskten korunma islemleri ve net yatirnm riskinden korunma

amach islemler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
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GENERALI SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

16

16.4

16.5

16.6

16.7

17

17.1

Diger Karsiliklar ve Istege Bagh Katilimin Sermaye Bileseni
Finansal Riskten Korunma Islemleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Istiraklere iliskin dénem icinde dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis kazan¢ veya
kayiplar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
Maddi duran varhklar yeniden degerleme deger artislar:

16.1 no.lu dipnotta agiklanmustir.

Dogrudan 6zkaynaklara bor¢ veya alacak olarak kaydedilmis olan kalemlerle ilgili donem ve
ertelenmis gelir vergisi

Dogrudan 8zkaynaklara kaydedilmis kalemlerle ilgili ertelenmis vergi bulunmamaktadir. (31 Aralik
2010: 18.696 TL)

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklar
Sirketin hayat ve hayat disi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varhklar

itibariyle hayat ve hayat dis1 dallara gére tesis edilmis teminat tutarlar

31 Aralik 2011

Hayat Hayat disi Toplam
Tesis edilmesi gereken teminat tutari (*) 47.460 10.141.491 10.188.951
Tesis edilen teminat tutari 73.300 9.287.000 9.360.300

31 Aralik 2010

Hayat Hayat dis1 Toplam
Tesis edilmesi gereken teminat tutar1 (*) 50.965 8.113.565 8.657.612
Tesis edilen teminat tutari 95.664 8.337.009 8.070.940

(*)  Sigortacilik Kanunu’na dayanilarak ¢ikarilan ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iligkin Yénetmeliginin 4. maddesi geregince, sigorta
sirketleri ile hayat ve ferdi kaza branginda faaliyet gosteren emeklilik sirketleri, sermaye yeterliligi hesabi sirasinda bulunan
gerekli dzsermaye miktarinin tigte birine denk diisen Minimum Garanti Fonu tutarini sermaye yeterliligi hesabi déneminde
(haziran ve aralik) teminat olarak tesis etmekle yiikiimlii kilnmustir. Ancak, minimum garanti fonu asgari kurulus sermaye
miktarlari toplaminin iigte birinden az olamaz.

Hayat bransi igin, sermaye yeterliligi hesabi donemleri sonu itibariyla ayrilan matematik karsiliklari ile muallak tazminat

kargiliklarinin toplamindan, 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yapilan ikrazlar ve heniiz tahsil edilmemis prim
alacaklar1 tutarina isabet eden matematik karsiliklarin diisiilmesinden sonra kalan tutar kadar teminat tesis edilir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

17 Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varliklar1 (devami)

17.2
adet ve matematik karsihklan

Sirketin hayat police adetleri, ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin

2011 2010
Sigortali Matematik  Sigortali Matematik
Sayis1 Karsilik Tutari Sayis1  Karsilik Tutart
Dd&nem bagsi — 1 Ocak 8 37.160 9 36.872
Dénem iginde ayrilan “) (12.535) 9] (2.591)
Donem icinde giren - - - -
Dé&nem iginde hesaplanan karsilik - 2.855 - 2.879
Doénem sonu — 31 Aralik 4 27.480 8 37.160
17.3  Hayat dis1 sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminat1 tutarlart
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
KAZA 13.850.064.115 5.325.970.398
HASTALIK / SAGLIK 952.287.039 614.352.646
KARA ARACLARI 4.082.505.669 2.477.132.570
RAYLI ARACLAR 1.200.000 1.200.000
HAVA ARACLARI 4.029.556 3.829.556
SU ARACLARI 224.696.356 161.092.706
NAKLIYAT 1.818.713.949 1.105.177.551
YANGIN VE DOGAL AFETLER 49.903.083.204 29.973.709.505
GENEL ZARARLAR 9.308.788.869 4.780.590.014
KARA ARACLARI SORUMLULUK 470.774.682.522 296.757.999.781
HAVA ARACLARI SORUMLULUK 281.035.525 254.858.425
SU ARACLARI SORUMLULUK 16.299.556 11.371.501
GENEL SORUMLULUK 6.185.028.954 3.638.118.014
KREDI - -
EMNIYETI SUISTIMAL 184.642.224 85.789.945
FINANSAL KAYIPLAR - -
HUKUKSAL KORUMA 1.703.861.710 1.092.321.124
HAYAT - -
Toplam 559.290.919.247 346.283.513.736
17.4  Sirketin kurdugu emeklilik yatirim fonlari ve birim fiyatlari.
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
17.5  Portfoydeki katilim belgeleri ve dolasimdaki katilim belgeleri adet ve tutar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
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GENERALI SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2011 TARTHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

17

17.6

17.7

17.8

17.9

17.10

17.11

17.12

17.13

17.14

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varliklar (devam)

Dénem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve sirket emeklilik
katihmcilarinin adet ve portfoy tutarlari.

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Kar paylh hayat sigortalarinda kar payimin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yontemleri.

2.1.1 nolu dipnotta agiklandig: sekilde degerlenmektedir.

Donem icinde yeni giren bireysel emeklilik katihmcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarimin
bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Dénem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katiimeilariin adet ile briit ve net katilim
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagihmlar:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Donem icinde sirketin hayat portfoyiinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik
katihmeilarinin adet ile briit ve net katihm paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlan

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Dénem i¢inde sirketin portfoyiinden ayrilan bagka sirkete gecen veya baska sirkete gecmeyen her
ikisi birlikte bireysel emeklilik katihmeilarmim adet ile briit ve net katihm paylarinin bireysel ve
kurumsal olarak dagilimlar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Dénem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlan ferdi ve sirket
olarak dagilimlar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Dénem i¢inde portfoyden ayrilan hayat sigortahlarin adet ile briit ve net prim tutarlan
matematik karsihklarimin tutarlarinin ferdi ve sirket olarak dagihmlar:

Doénem icinde gerceklesen portfoy hareketleri 17.2 no.lu dipnotta agiklanmistir.

Diénem icinde hayat sigortahlarima kar payr dagitim orami : % 7,849 (31 Aralik 2010: % 7,307)
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GENERALI SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

17 Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhiklar (devam)

17.15 Sigorta soézlesmelerinden kaynaklanan tutarlan tamimlayan

tablolarda aciklanmasi

Muallak hasar ve tazminat karsihidi

31 Arahk 2011

ve gosteren bilgilerin finansal

Briit Reasiirans Payi Net

Donem basi - 1 Ocak 31.221.554 -19.697.916 11.523.638
Odenen hasar -12.574.174 7.168.533 -5.405.641
Degisim 29.267.884 -24.906.154 4.361.730
- Cari donemde ihbar edilen muallak hasarlar 32.106.285 -26.507.333 5.598.952
- Gegmis donemde ihbar edilen muallak hasarlar -2.838.400 1.601.179 -1.237.221
Donem sonu rapor edilen muallak hasarlar-31 Aralik 47.915.264 -37.435.537 10.479.727
Aktiieryal zincirleme merdiven metoduna gore

hesaplanan ek karsilik 5.654.076 -3.270.773 2.383.303
Muallak hasar yeterlilik fark: (net) 2.237 -484 1.753
Toplam 53.571.577 -40.706.794 12.864.783

31 Aralik 2010
Briit Reasiirans Payi Net
Dénem basi - 1 Ocak 40.667.303 (27.411.860) 13.255.443
Odenen hasar (50.443.744) 43.202.337 (7.241.407)
Degisim 36.913.312 (34.097.909) 3.860.354
- Cari donemde ihbar edilen muallak hasarlar 13.577.969 (5.627.996) 7.949.973
- Gegmis donemde ihbar edilen muallak hasarlar 23.335.343 (28.469.913) (4.089.619)
-2009 y1li tahmini sovtaj ve riicu gelir tahakkuku

iptali(*) 1.850.241 (805.290) 1.044.951
Donem sonu rapor edilen muallak hasarlar-31 Aralik 28.987.112 (19.112.722) 9.874.390
Aktiieryal zincirleme merdiven metoduna gore

hesaplanan ek karsilik 2.234.442 (585.194) 1.649.248
Toplam 31.221.554 (19.697.916) 11.523.638

(*) Tigili karsihk 18.10.2010 tarihli ve 2010/16 nolu “2010/12 ve 2010/14 Sayili Genelgeler ile 2010/29 Sayili Sektor
Duyurusuna lligkin flave Agiklamalara Iliskin Genelge” nin (J) bendinin son fikrasi uyarinca devreden muallak hasarlardan ,

konusu kalmayan karsiliklar hesabina aktarilmistir.

Kazanilmamis primler karsilig

2011
Briit Reasiirans Payi Net
Donem basi - 1 Ocak 38.295.991 (20.757.074) 17.538.917
Net degisim (SGK pay1 dahil) 10.025.982 (8.300.771) 1.725.212
Dénem sonu — 31 Aralik 48.321.974 (29.057.845) 19.264.129
2010
Briit Reasiirans Payi Net
Donem basi - 1 Ocak 36.544.689 (17.548.621) 18.996.068
Net degisim 1.751.302 (3.208.453) (1.457.151)
Do6nem sonu — 31 Aralik 38.295.991 (20.757.074) 17.538.917
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

17

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklari (devami)

17.15 Sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan tutarlari tanimlayan ve gosteren bilgilerin finansal

tablolarda agiklanmasi (devami)

Dengeleme Karsiligi

2011

Briit Reasiirans Payi Net
Donem basi - 1 Ocak 917.320 - 917.320
Net degisim 180.043 - 180.043
Dénem sonu — 31 Aralik 1.097.363 - 1.097.363

2010

Briit Reasiirans Payi Net
Donem bagi - 1 Ocak 574.372 - 574.372
Net degisim 342.948 - 342.948
Do6nem sonu — 31 Arahk 917.320 - 917.320

Devam Eden Riskler Karsili:
2011

Briit Reasiirans Payi Net
Donem bagi - 1 Ocak - - -
Net degisim 2.977.254 -2.126.977 850.277
Do6nem sonu — 31 Aralik 2.977.254 -2.126.977 850.277

2010

Briit Reasiirans Payi Net
Do6nem basi - 1 Ocak 768.809 - 768.809
Net degisim (768.809) - (768.809)

Donem sonu — 31 Aralik

Yabanci para ile ifade edilen ve ihbari yapilmig net muallak hasar ve tazminat karsiliklari asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2011
Doviz Cinsi Doviz Tutan Kur Tutar
Euro 482.130 2,4556 1.183.918
ABD Dolar1 133.626 1,8980 253.622
1.437.539

Doviz Cinsi

31 Arahk 2010

Do6viz Tutan

Kur Tutar

Euro 1.109.607 2.0590 2.284.681
ABD Dolarn1 94.061 1,5535 146.124
2.430.805
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

17 Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhiklari (devam)
17.16 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varhk, borg¢, gelir ve giderleri
(sigortacinin bir sedan isletmesi olmasi durumunda)
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kazanilmamis primler karsilig1 reasiirsr pay: 29.057.822 20.757.074
Muallak tazminat karsilig1 reasiiror pay1 40.706.794 19.697.916
Devam eden riskler karsiliginda reasiiror pay1 2.126.977 -
Sigorta ve reasiirans sirketleri cari hesabi - net borglar (28.311.458) (21.378.768)
Sigorta ve reastirans sirketlerinden alinan depolar (7.070.746) (8.452.603)
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 12.1 no.lu dipnotta, sigortacilik faaliyetlerinden borglar 19.1
no.lu dipnotta gosterilmistir.
Satin alman (hasar riskinden korunma amagcl) muhtelif reasiirans anlasmalari nedeniyle kar veya
zararda muhasebelestirilmis tutarlarin detay1 asagidaki tabloda gOsterilmistir.
Reasiirans Anlagmalari Gelirleri ve Giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Reastirsre devredilen primler (-) (68.046.277) (52.077.827)
Almnan reastirans komisyonlar1 (Briit) 12.179.986 11.814.945
Ertelenen reasiirorlerden alinan komisyonlar (1.212.576) (970.780)
Kazanilmamis primler karsilig1 degisiminde reasiiror pay1 8.300.816 3.208.449
Odenen tazminatlarda reasiiror pay1 33.781.456 58.888.337
Muallak hasar ve tazminat karsilig1 degisiminde reasiiror pay1 21.008.880 (8.519.234)
Devam eden riskler karsiliginda reasiiror pay 3.771.190 -
Sirket, sedan isletme olarak satin almis oldugu reasiirans anlasmalarindan kaynaklanan kazang ve
kayiplari ertelememekte ve iizerinden amortisman ayirmamaktadir.
17.17 Gergeklesen hasarlarin ge¢mis tahminlerle karsilastirilmasi (yani hasarlarin gelisim siireci)
Sirket, Teknik Karsiliklar Yénetmeligi’ne uygun olarak hasar gelisim tablosunu net 6denen hasarlari
dikkate alarak takip etmektedir.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hasar gelisim tablosu:
1 Ocak 2006 - 10cak 2007 - 1 O0cak2008- 10cak2009- 10cak2010- 1 Ocak 2011 - . Toplam
Kaza yili 31 Aralik 2006 31 Aralik 2007 31 Arahk 2008 31 Aralik 2009 31 Aralik 2010 31 Arahk 2011 Odenen Hasar
Kaza déneminde
yapilan 6deme 17.244.696 15.438.812 21.935.592 31.170.910 20.673.734 24.012.611 130.476.355
1 y1l sonra 5.792.217 4.598.567 8.317.326 7.781.379 4.930.091 - 31.419.580
2 yil sonra 332.755 306.613 418.413 536.445 - - 1.594.226
3 yil sonra 146.789 186.130 403.132 - - - 736.051
4 yil sonra 137.424 196.761 - - - - 334.185
5 yil sonra 174.239 - - - - - 174.239
Toplam Gdenen
hasar 23.828.120 20.726.882 31.074.464 39.488.735 25.603.825 24.012.611 164.734.635

- A



GENERALI SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

17 Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varliklar (devami)
17.17 Gergeklesen hasarlarin ge¢mis tahminlerle karsilastirlmasi (yani hasarlarin gelisim siireci)
(devam)
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hasar gelisim tablosu:
1 Ocak 2005 - 10cak 2006 - 10cak2007- 10cak2008- 1O0cak2009- 1 Ocak 2010 - Toplam
Kaza yili 31 Aralik 2005 31 Aralik 2006 31 Aralik 2007 31 Aralik 2008 31 Arahk 2009 31 Aralik 2010 (Odenen Hasar
Kaza déneminde
yapilan 6deme 14.503.793 17.307.561 15.494.628 21.965.568 31.305.643 20.774.556 131.502.583
1 y1l sonra 5.462.319 5.884.563 4.692.653 8.458.214 8.131.332 - 36.207.128
2 yil sonra 321.790 342.171 279.545 519.463 - - 1.733.427
3 yil sonra 194.472 156.313 160.294 - - - 657.806
4 y1l sonra 50.673 141.539 - - - - 324.106
5 yil sonra 53.375 - - - - - 138.040
Toplam 6denen
hasar 20.586.423 23.832.147 20.627.120 30.943.245 39.436.975 20.774.556 170.631.434
17.18 Finansal tablolar iizerinde $nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varhk ve bor¢larinin Slciimiinde kullamilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
17.19 Sigorta borglar, reasiirans varhklar1 ve olmasi durumunda ilgili ertelenmis edinme
maliyetlerindeki degisikliklerin mutabakati.
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Sigorta Borglar1 (*) Reastirans Varliklari Sigorta Borglar1 (*) Reastirans Varliklar
Dénem basi, 1 Ocak 29.861.765 0 24.695.086 0
Donem iginde degisiklik 5.954.505 0 5.166.679 0
Do6nem sonu, 31 Arahk 35.316.270 0 29.861.765 0
(*) Sigorta ve reastirans sirketlerinden alinan depolar dahildir.
Ertelenmis edinme maliyeti bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
18 Yatirim Anlasmasi Yiikiimliiliikleri

Sirketin yatirim anlagmasi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadr.)

. A
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
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(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

19 Ticari ve Diger Borg¢lar, Ertelenmis Gelirler

19.1  Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt simiflamalar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 28.445.923 21.378.768
Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alinan depolar 7.070.746 8.452.603
Diger esas faaliyetlerden borglar - 30.394
Gelecek aylara ait gelirler (Ertelenmis komisyon 6.238.316 5.025.740
gelirleri)
[liskili taraflara borglar 12.988 11.143
Diger borglar (kisa vadeli) 3.374.340 1.498.769
Diger borglar (uzun vadeli) 1.032.265 -
Odenecek vergi vb. diger yiikiimliiliikler 914.412 896.670
TOPLAM 46.957.122 37.294.087

19.2  iliskili Taraf Aciklamalan

Sirket’in iliskili taraflarla olan islemlerinin ve dénem sonu itibariyle olan bakiyelerinin detayh
agiklamasi 45 no.lu “Iliskili taraf agiklamalari™ dipnotunda verilmistir.

20 Borclar
Sirket’in borglar1 19 no.lu dipnotta agiklanmistir.
21. Ertelenmis Gelir Vergisi
35 no.lu dipnotta agiklanmistir.
22. Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri
Kidem tazminat1 karsihig

Yiiriirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sdzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarmmn denmesi yitkiimliiliigii vardir.
Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle 2.731,85 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) ile sinirlandirilmistir. 1 Ocak 2012 tarihi itibaryla
ddenecek kidem tazminati, aylik 2.805.04 TL tavanina tabidir.

Kidem tazminati ytikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligs,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinm
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanmimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullamlarak gelistirilmesini ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasmda kullanilan
aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yilt icin olan azami yiikiimliilik tutarinm enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 5,1 enflasyon
ve % 10 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik % 4,66 (31 Aralik 2010: % 5,92) olarak elde edilen
reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir.
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GENERALI SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

22. Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri (devam)
Kidem tazminati karsiigi (devami)
Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinmn
tahmini orani da % 85,65 (31 Aralik 2010: % 85,89 ) olarak dikkate almmuistir. Kidem tazminati tavan alti

ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsilhiginmn hesaplanmasinda 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle 2.731,85 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir.

Kidem tazminati kargiliginin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Doénem basi - 1 Ocak 200.053 235.733
Dé&nem ig¢inde 6denen kidem tazminatlari (137.686) (158.547)
Cari donemde ayrilan karsilik 15.982 (35.680)
Doénem sonu — 31 Aralik 216.035 200.053

23. Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsihiklar
23.1  Personel sosyal giivencesiyle ilgili olan karsiliklar ve digerleri

Malivyet giderleri karsiligi:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kullanilmayan izin karsihigi 249.554 194.510
Dava karsiligi - 20.000
Toplam 249.554 214.510

23.1  Personel sosyal giivencesiyle ilgili olan karsiliklar ve digerleri (devami)

Personel Sosyal Giivencesivle Ilgili Yiikiimliiliikler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 141.494 124.819

Diger Karsiliklar ve Yiikiimliiliikler
Kidem Tazminati Karsiligi 216.035 200.053

Kisa ve uzun vadeli gider tahakkuklari:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kisa vadeli

Faturasi beklenen bilgi islem giderleri 82.505 154.501
Resiirdr depo faizleri karsiligt 20.482 20.865
Toplam 102.686 175.366

Uzun vadeli gider tahakkuku bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

23. Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsiliklar1 (devamri)
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(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

23.2  Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutan
Pasifte yer almayan taahhiitler 43 no.lu dipnotta aciklanmustir.

23.3  Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar

Bilango tarihi itibariyle, Sirket aleyhine agilmis ve devam eden davalarin tutar1 14.422.983 TL, Sirket
tarafindan ticiincii kisiler aleyhine agilmis ve devam eden davalarin tutar! ise 6.944.989 TL dir. (31
Aralik 2010 : Sirket aleyhine agilmis ve devam eden davalarin tutari: 14.657.211 TL, Sirket tarafindan
ugiincii kisiler aleyhine agilmis ve devam eden davalarin tutari: 7.966.540 TL)
Bilango tarihi itibariyle kosullu varlik bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

23.4  Varhklarda Deger Diisiikliigii
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

24 Net Sigorta Prim Geliri

Yazilan primlerin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak — 31 Aralik 2011 1 Ocak — 31 Aralik 2010
Reasiirans Reasiirans
Briit payi Net Briit payi Net

Finansal Kayiplar 0 0 0 0 0 0
Kara Araglari 34.439.932 (15.232.867)  19.207.065 27.394.624  (10.981.450) 16.413.174
Kara Araglart Sorumluluk 14.587.202  (6.448.393) 8.138.809 12.566.101  (5.596.324) 6.969.777
Rayli Araglar 0 0 0 6.169 (2.776) 3.393
Yangin ve Dogal Afetler 33.409.714 (28.856.973) 4.552.741 25.816.305 (21.373.668) 4.442.636
Nakliyat 4.210.562 (2.757.262) 1.453.300 3.785.478  (2.292.998) 1.492.480
Kaza 2.637.423  (1.219.668) 1.417.755 1.999.176 (966.883) 1.032.293
Hukuksal Koruma 1.466.903 0 1.466.903 1.096.785 11 1.096.796
Hava Araglari 190.491 (190.476) 15 3.002 (2.987) 15
Hava Araglart Sorumluluk 24.807 (24.683) 124 75.403 (75.026) 377
Genel Zararlar 10.629.415  (9.862.061) 767.354 8.242.649  (7.375.409) 867.240
Emniyeti Suistimal 124.638 (105.822) 18.816 0 0 0
Genel Sorumluluk 3.032.418 (2.706.524) 325.894 3.004.577  (2.569.459) 435.118
Hastalik/saglik 718.516 (295.861) 422.655 585.113 (243.092) 342.021
Su Araglart Sorumluluk 19.655 (18.857) 798 63.302 (60.221) 3.081
Su Araglari 355.872 (326.830) 29.042 492.651 (455.412) 37.239
Diger (SGK’ya aktarilacak prim) 936.232 0 0 102.273 (81.961) 20.312
Hayat dig1 toplam 106.783.780 (68.046.277)  38.737.503 85.233.608 (52.077.657) 33.155.952
SGK ’ya aktarilan primler 0 (936.232) 0 0 0
Yazilan Primler (Reasiiror pay: 37.801.271 33.155.952
diisiilmiis)

Hayat 700 (53) 647 2.280 (171) 2.109
Toplam yazilan primler 106.784.480 (68.046.330) 37.801.918 85.235.888  (52.077.828) 33.158.061
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(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

25 Aidat (Ucret) Gelirleri
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

26 Yatirim Gelirleri

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Nakit ve nakit benzerleri faiz geliri 2.841.797 1.382.047
Satilmaya hazir finansal varliklar faiz geliri 678.846 642.154
Alm satim amagli finansal varliklar faiz geliri 31.168 106.449
Toplam 3.551.811 2.130.650

27 Finansal Varhklarin Net Tahakkuk Gelirleri
Doénem i¢inde satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen ger¢eklesen kazang ve kayiplara iliskin
bilgiler 11 ve 15 no.lu dipnotlarda agiklanmustr.

28 Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Aktifler
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilmis aktiflere iliskin bilgiler 26
no.lu dipnotta gosterilmistir.

29 Sigorta Hak ve Talepleri
17 no.lu dipnotta a¢iklanmustir.

30 Yatirim Anlasmasi1 Haklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

31 Zaruri Diger Giderler

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Teknik bolim altinda siniflandirilan faaliyet
giderleri (Hayat dis1) 18.760.329 15.516.563
Teknik bolim altinda siniflandirilan faaliyet
giderleri (Hayat) 0 37.488
Toplam 18.760.329 15.554.051
5 Oz
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32

32.1

32.2

32.3

33.

34

34.1

34.2

Giderler

Gider Cesitleri

Personel giderleri

Uretim komisyonu giderleri

Ofis giderleri

Reklam ve pazarlama giderleri
Haberlesme ve iletisim giderleri
Ulasim giderleri

Kira giderleri

Bakim ve onarim giderleri

Diger faaliyet giderleri

Disardan saglanan faaliyet giderleri
Reastirans komisyon gelirleri
Disardan saglanan hizmet giderleri

Toplam

Kiralama Islemleri

Finansal kiralama islemi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Donem icinde gider olarak muhasebelestirilen arastirma ve gelistirme harcamas:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
9.503.613 8.405.378
16.480.022 11.976.855
2.730.318 3.045.486
497.976 489.554
98.764 137.301
99.630 457.677
903.262 152.057
23.541 34.537
438.617 297.040
81.465 44.345
-12.179.986 -10.844.165
83.107 1.357.986
18.760.329 15.554.051

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Cahsanlara Saglanan Fayda Giderleri

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ucretler 7.761.875 7.296.622
Sosyal giivenlik kesintileri 892.929 819.116
hbar tazminati 68.450 38.635
Kidem tazminati 137.686 158.547
Diger 642.673 92.458
Toplam 9.503.613 8.405.378

Cari donemde hisse bazli 6deme bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Finansal Maliyetler

Doénemin tiim finansman giderleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Doénemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle ilgili kism

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
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34.3

34.4

35

36

Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve ahslar

Sirket’in iliskili taraflarla olan islemlerinin ve dénem sonu itibariyle ol
agiklamast 45 no.lu “Iliskili taraf agiklamalar” dipnotunda verilmistir.

Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara édenen faiz,

45.2 no.lu dipnotta belirtilmistir.

Gelir Vergisi

Cari donem kurumlar vergisi
Ertelenmis vergi geliri/(gideri)

Toplam vergi gideri

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
104.327 112.424
104.327 112.424

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Cari donem kurumlar vergisi
Pesin ¢denen vergiler

(455.448)

(238.373)

Toplam

(455.448)

31 Aralik 2011

(238.373)

31 Aralik 2010

Ertelenen vergi varlig
Ertelenen vergi yiikiimliligi

(69.535)

(1.715.024)

Ertelenen vergi yiikiimliiliigt

(69.535)

(1.715.024)

Gergeklesen vergi gideri mutabakati asagidaki gibidir:

Net donem kar1 / (zarari)
Ertelenmis vergi gideri (+)

Ertelenmis vergi ve kurumlar vergisi 6ncesi kar/( zarar)

Vergi orant
Hesaplanan vergi

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi

Vergiye tabi olmayan gelirlerin etkisi

Kullanilmayan mali zararlar nedeniyle gelecek

donemlerde yararlanabilecek tutar

Gegmis y1l mali zararlarindan mahsup edilen

Toplam vergi gideri
Net Kur Degisim Gelirleri
Yatirim gelirleri

Teknik gelirler / (giderler)
Kur degisim gelirleri/(giderleri)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

5.036.426 525.328

(104.327) (112.424)

4.932.099 412.904

% 20 % 20

986.420 82.581

3.912.687 840.317

(4.965.111) (572.696)

- 350.202
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
577.104 474.632
144.626 (421.795)
721.730 58.837
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37

38

39

40

41

42

43

Hisse Basina Kazang / (Kayip)

Hisse bagina kazang / (kayip), net donem karmnin / (zararinin) Sirket hisselerinin dénem igindeki

agirhikli ortalama pay adedine béliinmesiyle hesaplanr.

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Net donem kar1 / (zarari) 5.036.426 525.328

Beheri 1 TL nominal bedelli hisselerin

agirlikl ortalama adedi 26.300.000 26.300.000

Hisse basina kazang / (kayip) (0,19150) (0,01997)
Hisse Bas1 Kar Payr

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
Faaliyetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akis tablosunda gosterilmistir.

Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahvil
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
Paraya Cevrilebilir imtiyazh Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Riskler

Mali tablolarda ayrilan karsiliklar hakkinda 2.1.1 nolu dipnotta bilgilendirme yapilmustir.

31 Aralik 2010

Taahhiitler
31 Aralik 2011
Yurtigi verilen banka teminat mektuplar1 TL 1.931.851

Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlar:

31 Aralik 2011

1.612.982

31 Aralik 2010

Bankalar 208.241
Devlet tahvili 9.287.000
Gayrimenkuller (6 no’lu dipnot) -

9.023.589

5.444.000

Toplam 9.495.241

14.467.589

Sirketin alim igin taahhiitte bulundugu maddi duran varlik ve maddi olmayan duran varlik

bulunmamaktadir.
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44

45.

45.1

45.2

isletme Birlesmeleri

Dé&nem igersinde isletme birlesmesi olmamistir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

iliskili Taraf Aciklamalari

Ana sirketin adi1 ve grubun son sahibi (holding)

Sirket’in sermayedarlari, sermayedarlarmin ortaklari, st diizey yoneticileri ile Generali Grubu

sirketleri bu finansal tablolarda iliskili taraflar olarak tanimlanmustir.

Sirket’in faaliyetlerine uygun alt simflamalar

Sirket’in ortaklar, istirakleri ve bagh ortakliklari ile arasindaki borg ve alacaklari ile yapilan iglemlerin

detaylar1 asagida agiklanmustir.

a) Sigorta ve reasiirans sirketlerine borg¢lar

Assicurazioni Generali S.P.A
Generali London

Mitsui Sumitomo Ins. Co.
Generali France

Generali Avusturya

Generali Mogliano Italy

La Esteralla S.A. De Seguros
Migdal Insurance-Israel
Generali Espana

Generali Hong Kong

Hellas Property (Generali Yunanistan)
Toplam

b) Prim depolari

Assicurazioni Generali S.P.A
Mitsui Sumitomo Ins. Co.
Toplam

31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

16.902.602 11.034.223
1.905.812 2.118.719
540.787 473.369
106.423 68.261
330.576 129.440
578.928 83.003
1.734 1.454
122.831 109.684
217.568 0

1 4.134

57.453 -17
20.764.715 14.022.271

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

6.284.068 7.663.720
786.190 787.592
7.070.258 8.451.312
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45.

45.2

Digkili Taraf Agiklamalar1 (devami)

¢) Devredilen primler

Assicurazioni Generali S.P.A
Generali London

Mitsui Sumitomo Ins. Co.

Generali France

Generali Avusturya

Generali Mogliano Italy

Generali Zavarovalnica D.D. Slovenia
Migdal Insurance-Israel

Generali Espana

Generali Hong Kong

Banco Vitalicio De Espana

Hellas Property (Generali Yunanistan)
Toplam

d) Alinan komisyonlar

Assicurazioni Generali S.P.A
Generali London

Mitsui Sumitomo Ins. Co.

Generali France

Generali Avusturya

Generali Mogliano Italy

Generali Zavarovalnica D.D. Slovenia
Migdal Insurance-Israel

Generali Espana

Generali Hong Kong

Banco Vitalicio De Espana

Hellas Property (Generali Yunanistan)
Toplam

Sirket’in faaliyetlerine uygun alt smflamalar (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
29.096.876 23.945.322
4.210.054 2.780.846
5.616.223 5.076.408
222.784 261.187
235.738 146.077
783.674 227.818
47.260 3.041
127.476 153.909
132.819 0
62.205 62.971
164.085 193.389
64.069 0
40.763.263 32.850.967
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
7.142.231 5.936.172
655.671 277.019
1.319.357 1.157.723
32.757 37.580
19.490 8.028
107.732 24.044
3.233 1.013
6.374 8.329
21.399 0
3.110 3.149
28.740 31.647
5.176 0
9.345.270 7.484.705
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45. fligkili Taraf Agiklamalar1 (devami)
45.2  Sirket’in faaliyetlerine uygun alt simflamalar (devam)

e) Odenen tazminatta reasiirér payi

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Assicurazioni Generali S.P.A 22.450.880 17.010.956
Generali London 978.038 2.130.078
Mitsui Sumitomo Ins. Co. 2.564.195 2.128.087
Generali France 279.310 -7.052
Generali Avusturya 0 8.679
Generali Mogliano Italy 280 708
Generali Hong Kong 0 484
Banco Vitalicio De Espana 328.365 197.774
Toplam 26.601.068 21.469.714

f) Kira Gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Mitsui Sumitomo Ins. Co. 9.030 10.200
Toplam 9.030 10.200

45.3  Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlar

ve bunlarin borg¢lan

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

45.4  Sirket ile dolayl sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakhklarin dokiimii,
istirakler ve bagh ortakliklar hesabinda yer alan ortakhiklarin isimleri ve istirak ve oran ve
tutarlari, s6z konusu ortakhklarin diizenlenen en son finansal tablolarinda yer alan donem kar
veya zararl, net dénem kar1 veya zaran ile bu finansal tablolarin ait oldugu dénem, kurul
standartlarina gore hazirlanmip hazirlanmadigl, bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadig ve
bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi

31 Aralik 2011 Diizenlenen En Son Mali Tablolara Gore
Istirak Istirak Vergi Oncesi  Net Donem Bagimsiz Bagimsiz
Bagli Menkul Kiymetin ~ Orani Tutar1 Dénem Kart / Ait Oldugu  Diizenleme  Denetimden Denetgi
Ticari Unvam (%) (Nominal Kar1/ (Zarart) (Zarari) Dénem Standard1 Gegip Gortisti
Degeri) TL TL Gegmedigi
(TL)

ISTIRAKLER
Tarsim A.S. (*) 5,11 153.404 1.078.202 811.492 31.12.2011 TTK(**) Hayir
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45. iliskili Taraf Agiklamalari (devami)

45.4  Sirket ile dolayh sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarin dékiimii,
istirakler ve bagh ortakhklar hesabinda yer alan ortakhklarin isimleri ve istirak ve oran ve
tutarlari, soz konusu ortakhklarin diizenlenen en son finansal tablolarinda yer alan donem kan
veya zararl, net donem kar1 veya zararn ile bu finansal tablolarin ait oldugu dénem, kurul
standartlarima gére hazirlanip hazirlanmadig, bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigr ve
bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi

(devami)
31 Aralik 2010 Diizenlenen En Son Mali Tablolara Gére
Istirak Istirak Vergi Oncesi  Net Donem Bagimsiz Bagimsiz
Bagl Menkul Kiymetin ~ Oram Tutart Donem Kari / Ait Oldugu  Diizenleme  Denetimden Denetgi
Ticari Unvani (%) (Nominal Kar1 / (Zarar) (Zarart) Doénem Standard: Gegip Goriigit
Degeri) TL TL Gegmedigi
(Th)

ISTIRAKLER
Tarsim A.S.(*) 5,11 153.404 748.552 566.005 31.12.2010 TTK(**) Hayir -

(*)  Soz konusu istirakin gergege uygun degerinin, aktif islem goren bir piyasada belirlenmis piyasa fiyat: bulunmadigindan,
maliyetine yakin oldugu 6ngériilmekte ve dolayisiyla finansal tablolarda maliyetinden taginmaktadir.
(**) TTK: Tiirk Ticaret Kanunu

455 lstirakler ve bagh ortakliklarinda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye arttirimi nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senetleri tutar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
45.6  Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri

Tasinmazlar tizerinde bilango tarihi itibariyle herhangi bir ayni hak mevcut degildir. (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir.)

45.7  Ortaklar, igtirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yiikiimliiliiklerin tutar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
45.8  Tliskili taraf aciklamalar

Y1l i¢inde Uist diizey personele 6denen saglanan faydalar 1.6 no.lu dipnotta, ortaklar, istirakler ve bagh
ortaliklarla iliskiler ve cari hesap bakiyeleri ve yapilan islemler 45.2 no.lu dipnotta agiklanmistir.

45.9 Karsihklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar

Iigkili taraflarla ilgili olarak karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar bulunmamaktadir. (31
Aralik 2010: Bulunmamaktadir.

46. Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan olay bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
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47. Diger

47.1  Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarimin %20’sini veya bilango aktif toplamimin % 5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlan

31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
Diger nakit ve benzeri varliklar
Kredi karti alacaklari 7.050.000 5.253.260
7.050.000 5.253.260
Diger cesitli alacaklar:
Kiracilardan alacaklar 78.403 79.336
Avukatlara verilen avanslar 3.562 (5.616)
81.965 73.720
Diger alacaklar - Uzun vadeli
Verilen depozito ve taminatlar 50.000 50.000
50.000 50.000
Diger esas faaliyetlerden borclar:
DASK ve Tarsim kurumuna borglar (alacaklar) (65.934) 30.394
(65.934) 30.394
Diger borglar
Saticilara, eksperlere ve aktiierlere, anlasmali
servislere, tedarikgilere borglar 2.304.525 1.443.822
Tedavi Giderlerine Iliskin SGK’ya Borglar 847.611 0
Alman nakdi teminatlar 222.204 54.947
3.374.340 1.498.769
Diger cesitli kisa vadeli yiikiimliiliikler
Poligesi belirlenemeyen tahsilat, banka-riicu islemleri,
Hasar isemleri, tasfiye edilecek gegici hesap 175.338 37.825
175.338 37.825
Diger teknik karsiliklar - Uzun vadeli:
Dengeleme karsiligi 1.097.363 917.320
1.097.363 917.320
Diger kar yedekleri:
Deprem hasar karsiliklari 3.618.500 3.618.500
Ihtiyari yedekler 1.776.667 1.776.667
5.395.167 5.395.167

47.2  “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve
bilan¢o aktif toplamimin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele bor¢lar
tutarlarinin ayri ayr toplamlar:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

47. Diger

47.3 Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar

Sirket’in nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010:

Bulunmamaktadir.)
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47.4  Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarim ve
kaynaklari gosteren agiklayicr not

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
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